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RESUME

Cette recherche examine I'impact de I'éducation financiére sur le comportement financier des
porteurs de projets, dans 13 incubateurs universitaires, utilisant une méthodologie mixte
incluant la méthode Delphi et une enquéte par questionnaire. Les données de 225 porteurs de
projets ont été affinées a travers des entretiens avec des responsables d'incubation et des experts
financiers, puis analysées via le systéme de notation de I'OCDE et la modélisation par équations
structurelles avec AMOS SPSS. Les résultats montrent que seulement 25% des participants
possedent une littératie financiére adéquate, les profils les plus vulnérables étant des étudiants,
des profils techniques, littéraires et médicaux et des femmes entrepreneures.

L'analyse révéle une grande incompréhension et une mauvaise interprétation des concepts
financiers essentiels, avec un déficit notable en compétences techniques et comportementales
chez 96% et 78% des répondants, respectivement. Ce manque de compétences favorise un
comportement financier irrationnel, renforcant [I'entrepreneuriat informel, la fragilité
économique et l'exclusion financiere. Les compétences comportementales et techniques ont
montré un impact positif sur le comportement financier, contrairement aux connaissances
financiéres qui n'ont pas montre deffet significatif sans la médiation de [lintention
entrepreneuriale. Cette étude souligne la nécessité de stratégies ciblées pour améliorer les

compétences financiéres afin de rationaliser le comportement financier des entrepreneurs.

Mots Clés : Education financiére entrepreneuriale ; Porteur de projet; Connaissances
financiéres ; savoir-étre financier; savoir-faire financier ; Intention entrepreneuriale ;

Comportement financier.



ABSTRACT

This research examines the impact of financial education on the financial behavior of potential
entrepreneurs, among 13 university incubators, using a mixed methodology including the
Delphi method and a questionnaire survey. Data from 225 potential entrepreneurs was refined
through interviews with incubator directors and financial experts, then analyzed using the
OECD scoring system and structural equation modeling with AMOS SPSS. The results show
that only 25% of participants have adequate financial knowledge, with the most vulnerable
groups being students, technical, literary and medical profiles and women entrepreneurs.

The analysis reveals a significant misunderstanding and misinterpretation of essential financial
concepts, with a notable deficit in technical and behavioral skills among 96% and 78% of
respondents, respectively. This lack of skills promotes irrational financial behavior, reinforcing
informal entrepreneurship, economic fragility and financial exclusion. Behavioral and
technical skills showed a positive impact on financial behavior, unlike financial knowledge
which did not show a significant effect without the mediation of entrepreneurial intention. This
study highlights the need for targeted strategies to improve financial skills to streamline the

financial behavior of entrepreneurs

Keywords : Entrepreneurial Financial Literacy, Potentiel entrepreneur, Financial knowledge,

Behavorial financial skills, Financial expertise, Entrepreneurial intention, Financial behavior.
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Introduction




Contexte et intérét de la recherche

Dans [I’actuel contexte d’une économie inclusive et centré sur [’écosysteme
entrepreneurial incluant dans son champ d’intérét le role prépondérant de I’entrepreneur, la
pertinence de I’éducation financiére se révéle cruciale dans l'accompagnement et le suivi de
cet agent économique, notamment au niveau de son comportement financier. (Pashaei et al.,
2024; Roslita, 2023; Bunyamin & Wahab, 2022; Firmansyah & Susetyo, 2022; Bunyamin &
Wahab, 2022; del Rosario Arambulo-Dolorier et al., 2023)

Dans cette visée, I’attention en cours des vingt derniéres années d’exploration sur les défis
rencontrés par les entrepreneurs au stade de la création de start-ups et d'entreprises mettent en
évidence les difficultés d'accés au financement et I'exclusion financiere (Alperovych et al,
2023; Baporikar, 2024; Fazlunnisa, 2024;Worakantak et al., 2024) en sus d’un manque de
compétences manageriale en matiere de planification et gestion des risques financiers. (Anjum
a, 2024; Fuertes-Callén et al., 2022)

Parallelement, un corpus de recherches important et croissant vient expliquer ces obstacles
rencontrés aupres des porteurs de projets par une insuffisance en éducation financiere
entrepreneuriale et son impact négatif sur la viabilité et la croissance des entreprises. (Culebro-
Martinez et al., 2024; Kumari et al., 2024; Utomo et al., 2020)

Suivant ce paradigme, I'importance croissante de 1’éducation financiere dans le processus de
formation entrepreneuriale et son impact sur le succes de I’entrepreneur via son comportement
financier devient une priorité dans les économies. (Baporikar, 2024; Mufoz-Céspedes et al.,
2023)

A contrario, au sein de I’économie algérienne, bien que 1’intérét portant sur le porteur de projet
reste croissant et les dispositifs d’inclusion financiére sont multiples, le facteur de 1I’éducation
financiére entrepreneuriale est considérablement négligé (Klapper & Lusardi, 2020; OULAD
BRAHIM, 2024). Cette lacune a des répercussions a la fois sur le comportement financier des
entrepreneurs au niveau microéconomique, ainsi que sur performance des entreprises au niveau
macroéconomique, influencant ainsi les perspectives économiques de I'Algérie a I'horizon
2030, la placant au 40< rang mondial et en quatriéme position parmi les économies africaines.
(FMI.,2022)

Face a ce role prépondérant de I’éducation financiere des porteurs de projets comme levier du
comportement financier managérial, le manque de données probantes représente un obstacle

dans le secteur économique.(Guo et al., 2024; VVekemans et al., 2022)



La présente recherche vient pour combler cette lacune en matiére de mesure de I’éducation
financiére des porteurs de projets et met 1’accent sur I’approche microéconomique en se
focalisant sur I’éducation financieére des porteurs de projets, dans un contexte d’influence sur

leur comportement financier.

Objectif de recherche
La présente ¢tude s’inscrit dans un objectif principal d’évaluer I’impact de I’éducation
financiére sur le comportement financier des porteurs de projets, en surcroit d’objectifs
complémentaires incluant :
e Une analyse bibliométrique existante de I’éducation financiére entrepreneuriale ;
e Construction d’une échelle de mesure de 1’éducation financiere pour les porteurs de
projets ;
e Construction d’une échelle de mesure du comportement financier managérial pour les
porteurs de projets ;
e L’étude de I’effet médiateur de I’intention entrepreneuriale sur la relation causale entre
I’éducation financicre et le comportement financier des porteurs de projets ;
e [L’évaluation du niveau de littératie financiere aupres des porteurs de projets ;
e Proposition d’un programme d’intervention pour rationaliser le comportement

financier de 1’agent porteur de projet.

Problématique et question de recherche

Dans cette visée, d’une perspective d’étudier I’éducation financiére entrepreneuriale comme
levier du comportement financier managérial, la présente étude en accord avec les travaux
antérieurs des auteurs ( Calcagno et al,2019 ;Brahim & Amal, 2021; Al Maalouf et al., 2023 ;
Richter,2024 ; Lone et Bhat,2024 ; Young,2024) vise a répondre a la question de recherche
principal :

Quel est ’impact de I’éducation financiére sur le comportement financier des porteurs
de projets ?

En vue de la complexité du theme abordé dans notre étude, nous avons suivi une approche
visant a structurer la problématique établie en traitant les sous-questions de recherches ci-apres,
basées sur les articles fondateurs de 1’éducation financiére entrepreneuriale.

L’éducation financiére dans son approche holistique inclut les connaissances financiéres, le

savoir-étre financier et le savoir-faire financier selon notre échelle de mesure.



Les connaissances financiéres du porteur de projet constituent la capacité de I’entrepreneur a
comprendre les concepts de base liés aux stratégies financiéres de I’entreprise notamment celle
de planification financiére, des décisions d'investissement et de la gestion des risques,
impactant le comportement financier.

Q1 : Les connaissances financiéres ont-elles un impact sur le comportement financier des
porteurs de projets ?

Le savoir-étre financier désigne I’attitude et les croyances comportementales de 1’entrepreneur
a exercer les prérequis de la création de I’entreprise.

Q2 : Le savoir-étre financier a-t-il un impact sur le comportement financier des porteurs de
projets ?

Le savoir-faire financier désigne 1’expérience pratique qui témoigne de la maitrise technique
des scénarios et des pratiques financieres liés a la création d’entreprise, influengant le
comportement financier manageérial.

Q3 : Le savoir-faire financier a-t-il un impact sur le comportement financier des porteurs de
projets ?

L’intention entrepreneuriale est un état d’esprit qui engendre des compétences managériales,
notamment financiéres. Cela implique I’existence d’un effet médiateur sur la relation causale
entre I’éducation financiere et le comportement financier des porteurs de projets.

Q4 : L’intention entrepreneuriale exerce-t-elle un effet médiateur sur la relation causale entre

I’éducation financiere et le comportement financier des porteurs de projets ?

Hypothéses de recherche

Dans un but de traiter notre question de recherche, nous suggérons les hypotheses ci-apres, en
s’appuyant sur les travaux des auteurs AHMAD, 2024; Baptista & Dewi, 2021; Dewi et al.,
2020; llugbusi & Adisa, 2024; OECD, 2023; Platz & Juttler, 2022; Reuter et al., 2021; Suryadi
et al., 2024; Wardani & Yuana, 2024; Alshebami & Al Marri, 2022; Mughal et al., 2024.

H1 : L’éducation financiere a un impact sur le comportement des porteurs de projets.

H1a : Les connaissances financiéres ont un impact sur le comportement financier des porteurs
de projets.

H1b : Le savoir-étre financier a un impact sur le comportement financier des porteurs de
projets.

Hlc : Le savoir-faire financier a un impact sur le comportement financier des porteurs de

projets.



H2 : L’intention entrepreneuriale a un effet médiateur sur la relation entre 1'éducation

financiere et le comportement financier des porteurs de projets.

Figure 1:Modeéle d'analyse

L’éducation financiére Intentlon_
entrepreneuriale
: H2 H2
Connaissances
financiéres
H1 Comportement
Savoir-étre financier financier des porteurs

—> de projets

Savoir-faire financier

Source : Auteure

Méthode et données

Notre processus de recherche s’établit selon une épistémologie de recherche post-positivisme
intégrant la logique déductive transversale via une approche mix triangulaire incluant la
méthode Delphi afin valider notre échelle de mesure suivi par I’enquéte via questionnaire sur
un échantillon incluant 225 porteurs de projets sélectionnés au sein d'incubateurs universitaires
et privés. L’analyse des hypothéses de recherche a été sujet de test via la modélisation par

équation structurelle.



Plan de recherche

La présente recherche suit une structure linéaire incluant :

Une phase introductive, présentant un aper¢u sur I’éducation financiére entrepreneuriale,
soulignant I’intérét et les objectifs de la recherche en sus de la construction de la problématique
et de ’exposition des objectifs et des hypothéses de recherche retracant le modele d’analyse
de I’étude.

La partie théorique dans un premier chapitre, présentant I’analyse bibliométrique de
I’éducation financiére entrepreneuriale et la construction d’une échelle de mesure de
I’éducation financiere des porteurs de projets, le porteur de projet dans le processus
comportemental ainsi que 1’état des lieux et diagnostic des programmes nationaux de
I’éducation financiere.

La présentation du cadre méthodologique et des données probantes de I’étude dans un
deuxiéme chapitre, présentant le processus de recherche et le modéle économétrique.

La phase d'exposition des résultats via le modéle d’adéquation structurelle et de discussion.
Cloturant par la conclusion, synthétisant les résultats finaux avec un effet correcteur de 1’étude

et des futures voies de recherche académiques.



Chapitre 01 : Revue de littérature




Préambule

Au cours des deux dernieres décennies, I’importance de I’éducation financiere fut accrue, pour
cause de son rdle indissociable aux projets d’une économie inclusive.

A cet effet, au sein des travaux proposant diverses théories et approches de compréhension du
role de I’éducation financiére chez les individus dans leur ensemble, nous allons polariser notre
littérature avec une approche conceptuelle visant a développer le concept de 1’éducation
financiere pour les porteurs de projets.

Pour ce faire, la présente littérature aborde dans un premier temps une présentation de
I’éducation financiére entrepreneuriale émergente des études antérieures, suivi du réle du
porteur de projet dans le processus comportemental cléturant par un état des lieux et diagnostic
des programmes nationaux en matiére d'éducation financiére mise en place avec une approche

critique visant a aborder le manque de littérature concernant I’agent économique porteur de

projet.



Section 01 : Présentation de I’éducation financiére entrepreneuriale au sein

de la littérature économique.

Cette section vient combler les lacunes de recherche en la mati¢re et définir 1’éducation
financiére entrepreneuriale a travers le processus de conceptualisation, en surcroit d’inclure ses

déterminants.

1. Indicateurs de I’éducation financiére entrepreneuriale

Les indicateurs de I’é¢ducation financiere pour les porteurs de projets restent un aspect non
exploré et formalisé au sein de la recherche économique. (Culebro-Martinez et al., 2024;
Calcagno et al., 2019; Guo et al., 2024; Vekemans et al., 2022)

C’est pourquoi, une analyse bibliométrique incluant 62 articles publiés entre 1999 et 2024 a
¢té mené afin d’explorer, analyser les grands volumes de données scientifiques relatives a
I’éducation financicre et identifier les indicateurs correspondant au profil du porteur de projet
via le processus de construction de la cartographie de connaissances présentée dans la figure 2
et 3.

Figure 2: Analyse bibliométrique par occurrences de I'éducation financiére entrepreneuriale
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Figure 3: Analyse bibliométrique de 1’éducation financiére entrepreneuriale par contribution des
auteurs
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A cet effet, I’identification et interprétation des états financiers, la budgétisation
prévisionnelle, la gestion des risques financiers, la planification fiscale , I’analyse des ratios
financiers , la compréhension des instruments financiers et le financement de I’entreprise

constituent les indicateurs de I’éducation financiere pour les porteurs de projets.

1.1. Identification et interprétation des états financiers

Selon le Blue Ribbon Committee (1999), I’éducation financiere se traduit par la capacité de
lire et de comprendre les états financiers fondamentaux, y compris le bilan, le compte de
résultat et 1’état des flux de trésorerie et le plan de financement d’une entreprise.

Dans un méme axe, Zehra & Hamid (2023) soulignent 1’importance du montage financier
incluant les états financiers prévisionnels, y compris les rapports financiers, dans le processus

d’exécution, de réalisation et de 1'évaluation de la performance du projet entrepreneurial.
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Enoutre, Yakob et al., 2021 et Amin Hou, 2023en conjoncture démontrent que la qualité des
états financiers joue un réle prépondérant dans la prise de décision et, a contrario, son absence
constitue un facteur de faillite de 1’activité entrepreneuriale.

Ainsi, I’identification et interprétation des états financiers sont une nécessité pour la création
d’entreprise a technologie innovante. (Fuertes-Callén et al., 2022; Garcia-Pérez-de-Lemaet al.,
2021; O’Connell et al,2021; Liu et al., 2021; Tian et al., 2020) et revét une importance en
matiére d’éducation financiére pour les porteurs de projets et entrepreneurs. (Dahmen &

Rodriguez, 2014; Vekemans et al., 2022)

Encadreé 01 : La planification fiscale

La compréhension des obligations fiscales est un procédé essentiel dans 1’établissement des

états financiers (Anggraini et al., 2024; Anjum a, 2024).

Cependant, de nombreux entrepreneurs sont moins enclins a posséder la capacité d’analyser
les taux d’imposition et les allégements fiscaux liés leur activité (Njoki, 2024; Polisetty et al.,
2021) impactant négativement sur la viabilité et la formalité de I’entreprise (Alperovych et al.,
2023b; Nada Junitha Henuk & | Putu Sudana, 2024; Nurjanah & Umiyati, 2024; Fatoki,2017).

1.2.Budgétisation prévisionnelle

Zehra et Hamid (2023) définissent la budgétisation prévisionnelle comme le processus par
lequel les porteurs de projets établissent une planification détaillée incluant les dépenses et les
revenus prévues pour la réalisation du projet avec un contréle régulier des projections avec le
flux de trésorerie reel afin de détecter les écarts de trésorerie et maintenir la stabilité financiere.

Parallelement au facteur d’augmentation d’exclusion financiere et de dissolution des
entreprises, les entrepreneurs sont enclins a posséder un faible niveau de connaissances en
matiére de budgétisation , de tenue de livres comptable et adopte une approche réticence envers
une planification, une budgétisation et un contrdleur financier formel (Alshebami & Al Marri,
2022; Mandigma et al., 2023).

Ali et al., 2018; Culebro-Martinez et al., 2024; Olusola. O & Oluwaseun, 2014 démontrent
que la planification et le contrdle budgétaire ont un impact sur la prise de décision
opérationnelle et la performance du projet entrepreneurial sur le court et moyen terme et sur la
survie de I’entreprise sur le long terme. De ce fait, il est important de considérer le processus

de budgétisation prévisionnelle comme 1’un des indicateurs clés pour une EFE.
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1.3.Gestion des risques financiers

Au cours des différentes phases de I’évolution du projet entrepreneurial, les risques financiers
représentent un facteur de frein au succeés et a la performance de la gestion d’entreprise (Anjum
a, 2024; Ricci & Santilli, 2024; Pandey & Gupta, 2018).

Dans cette optique, un corpus d’enquétes a ét¢ mené afin d’étudier et analyser le comportement
de I’entrepreneur face aux risques financiers notamment les risques de liquidité, du crédit et de
maticres premicres, concluant avec le constat d’un faible niveau de connaissances financiers
chez les entrepreneurs (Grafa-Alvarez et al., 2024; Kumari et al., 2024; Buchdadi et al., 2020;
Yang et al., 2018).

Conjointement, plusieurs recherches ont été menées pour sensibiliser I’importance d’une
éducation financiere conforme aux spécificités et besoins de I’entrepreneur comprenant la
gestion des risques financiers (Baporikar, 2024; Medina-Vidal et al., 2023; Yeboah-Assiamah
et al., 2023).

Cette approche est soutenue par Koleda & Oganisjana (2015) qui viennent exposer un modele
éducatif financier specialisé dans la gestion des risques financiers pour les entrepreneurs.
Ainsi, I’éducation financicre représente un outil de résilience managériale via la gestion des
risques financiers (Bielialov, 2022; Hirawati et al., 2021; Seraj et al., 2022; Usama & Y usoff,
2018).

1.4.Analyse financiére

Dans leurs articles fondateurs, Beaver (1966) et Altman, (1968) ont apporté des contributions
significatives en matic¢re d’éducation financiére entrepreneuriale notamment en développant et
soulignant I’importance des modeéles d’analyse financiére pour évaluer la santé financiere de
I’activité entrepreneuriale et prédire sa viabilité sur le long terme. Ces mod¢les d’analyse
financiers centrés sur l'accompagnement entrepreneuriale comprennent le traitement et
I’évaluation des informations financiéres des états financiers via les ratios financiers
fondamentales tels que la capacité d’autofinancement, la capacité de remboursement et le seuil
de rentabilité (Hasibuan & Sahara, 2024; Fuertes-Callén et al., 2022; S. Wahyuni et al., 2022;
Palepu et al., 2020).

Zehra et Hamid (2023)viennent étayer leurs théories en montrant I’effet de I’analyse financiére
dans la création d’une nouvelle entreprise d’une part et de I’autre part dans le développement
du profil du porteur de projet incluant 1’évaluation de la faisabilité du projet entrepreneuriale,
la prise de décision éclairées et la détermination des besoins en financement auprés des

investisseurs.
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Par conséquent, la maitrise des ratios financiers et leur analyse revét d’une importance au sein

de I’éducation financiére des porteurs de projets.

1.5. Compréhension des instruments financiers

Les instruments financiers représentent les outils nécessaires a la gestion de la vie économique
des individus (Iram et al., 2023; Kumari et al., 2024; Lusardi & Messy, 2023; Seraj et al.,
2022). Dans cette logique, Jonsson et al (2017) décrivent I’éducation financiére comme la
capacité des agents économiques a prendre des décisions financiéres rationnelles basées sur
des connaissances établies et requises sur les instruments financiers, les marchés et les

opportunités d’investissement.

Lermyte, (2023) vient étayer cette approche en mettant I’accent sur I’utilisation des instruments
financiers, notamment les actions et les obligations, au sein de 1’activité entrepreneuriale a des

fins de lever des fonds et d’octroi de financement.

D’un autre coté, Erkabaevich (2024) argue I’importance de la compréhension des instruments
financiers dans le processus éducatif comme un moyen de lutte contre I’entrepreneuriat
informel et in extenso d’inclure financiérement les porteurs de projets (Hasan et al., 2024;
Triansyah et al., 2024);

1.6. Financement de I’entreprise

L’acces aux modes de financement constitue une phase majeure pour la création d’une micro-
entreprise et start-up, cependant ces derniers sont confrontés a un acceés limité au financement
selon le territoire d’activité dans leur phase de démarrage (Fazlunnisa, 2024; Obraztsova et al.,
2017; Tariqg, 2013; Worakantak et al., 2024).

En ce sens, de nombreuses études soulignent I’'importance d’une éducation financiere incluant
la sensibilisation autours des pratiques de financement afin de minimiser I’exclusion financicére
et maximiser 1’inclusion financiére de ses porteurs de projets (Baporikar, 2024; Grana-Alvarez
et al., 2024; Hussain et al., 2018; Sabana, 2014).
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Encadre 02 : Le cas algérien

Le cas algérien présente seulement cing (5) options de financement externe pour les porteurs
de projets, incluant le capital-risque ; le financement participatif en investissement; le
financement bancaire ; les micro-crédits islamiques et les dispositifs étatiques.

1. Le financement participatif en investissement

Arifin & Putra, 2024; Downes et al., 2024; Fujii et al., 2021 mettent I’accent sur le role crucial
de la littératie financiére dans le lancement des campagnes de financement participatif,
notamment celle du crowdfunding, au sein des économies en développement.

En effet, I’étude menée par Meoli et al (2022) auprés de 432 plateformes de financement
participatif sécurisées dans 37 pays de ’OCDE dans une période longitudinale entre 2007 et
2019 enregistre un taux faible d’adhésion au financement participatif pour cause du manque
de connaissances financieres des parties prenantes.

Au niveau du territoire algérien, Bouzenada (2023) déclare le lancement de la 1t plateforme
de crowdfunding en investissement pour soutenir les startups et les entrepreneurs dans leurs
quétes d’investisseurs et de prise de participation au capital.

Dans un méme axe, Khan et al (2023) démontrent la nécessité des programmes d’éducation
financiére auprés des jeunes dans le processus d’adhésion de ce type de financements
participatifs. Cette initiative vient porter des résultats significatifs en termes de performance et
de succes de la plateforme de financement participatif en investissement en Chine avec pres de

217 compagnes en éducation financiére (Honjo & Kurihara, 2023; Nose & Hosomi, 2023).

2. Le micro-creédit islamique

La finance islamique est une branche qui ne cesse de se développer dans les pays
émergents (Guesmi & Jarboui, 2021). Dans cet axe, les banques islamiques proposent la
prestation des services financiers conformant la charia aux entrepreneurs pauvres et exclus du
systeme financier traditionnel (ZAMMAR & ABDELBAKI, 2017).

D’aprés Zaid et Derrardja (2023) la finance islamique contribue a étre un mode de financement
pour les porteurs de projets avec ses produits, notamment a la Moucharaka et la Moudharaba,
incluant le partager du capital investi et la gestion de la startup ainsi que le partage des pertes
et des profits.

Néanmoins, selon Baochi & Lahrach, (2022), ce mode de financement enregistre un faible taux

d’acceptabilité dii a un manque de connaissances financiéres dans le secteur islamique.
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3. Le financement bancaire

Le prét bancaire constitue 1’'un des instruments financiers traditionnels les plus connus et
utilisés a des fins d’octroi de financement. (Drouiche et Menai,2022 ;Beladjine & Belkebir,
2023).

Plusieurs études ont démontré un faible taux de littératie financiére en matiere de
compréhension des produits et services bancaires et des ratios de solvabilité pris en compte par
les institutions bancaires Foliard (2011). Cela affecte le comportement financier des porteurs

de projets dans leurs démarches d’octroi d’un crédit bancaire Fazlunnisa (2024).

4. Le capital-risque

Le capital-risque est I'un des modes de financement externes dont 1’octroi est conditionné par
I’innovation et le fort potentiel de croissance (Beladjine et Belkebir,2023). A ce titre,
I’entrepreneur doit se doter des compétences financieres nécessaires afin de présenter et
défendre la viabilite et la faisabilité du projet entrepreneurial auprés des futurs investisseurs
(Tarig, 2013).

5. Les dispositifs etatiques

Conjointement a la sensibilisation sur 1’entrepreneuriat et 1’innovation, 1’état a mis en place
plusieurs dispositifs pour ’accompagnement et le financement des entreprises notamment la
Caisse Nationale d’assurance Chomage (CNAC), I’Agence Nationale d’appui et de
développement de I’entrepreneuriat (ANADE) et I’Agence Nationale de Gestion du
Microcrédit (ANGEM) (Beladjine et Belkebir,2023). Face a cette disposition, le porteur de
projet doit se doter des compétences financieres nécessaires a I’estimation de son capital et a

la levée de fonds (Sabana, 2014).

2. Composantes de I’éducation financiére entrepreneuriale

Bien que peu d’études suggerent une présentation des composantes de I’éducation financiére
centrée sur les porteurs de projets, les composantes comptabilité et finance sont abordées
fréquemment dans la littérature économique existante (VVekemans et al., 2022; Anshika &
Singla, 2022; Calcagno et al., 2019; Hirawati et al., 2021).

D’aprés Tavares et al (2023), la littératie financiere entrepreneuriale consiste & comprendre

les états financiers, se conformer aux réglementations fiscales et comptables en sus de la
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transmission des interprétations financiéres aux parties prenantes internes et externes
notamment les actionnaires, les créanciers et les organismes de réglementation.

Dans cette logique, la littératie comptable consiste a interpréter les états financiers et gérer les
risques financiers encourus durant I’activité entrepreneuriale par ailleurs la littératie financiére
inclut la budgétisation prévisionnelle, I’analyse financiere, la compréhension des instruments
financiers et le financement des entreprises. Trombetta, (2023) étaye la méme approche en
démontrant le lien entre la littératie entrepreneuriale incluant la comptabilité et la finance et la

résilience des entreprises.

3. Dimensions de I’éducation financiére entrepreneuriale

L’éducation financiere, entant que concept, est caractérisée par son importance et sa
complexité dans la recherche économique, de ce fait, définir et comprendre ce dernier via ses
dimensions revét d’une étape incontournable afin d’étudier et mesurer ce phénomene sur le
terrain empirique.

Il coexiste un certain nombre d’études longitudinales au sein de la littérature portant sur

diverses dimensions de 1’éducation financiére. (Tableau 01).

Tableau 1: Revue systématique sur les dimensions de 1’éducation financiére

Auteur Portée de la recherche Dimensions
Hung et al (2009) Définition et mesure de la littératie = Connaissances financieres
financiére. = Compétences financieres

= Connaissances financieres
percue

= Comportement financier

Lusardi et Mitchell (2011) | Mesure de la littératie financiere a = Compréhension de
travers le monde I’inflation

*  Taux d’intérét

* Risque d’endettement et

diversification

OCDE (2012) Mesure de la littératie financiére dans = Connaissances financieres
une portée international = Comportement financier

= Attitude financiére

Burke et Manz (2014) Lien entre la littératie économique et = Connaissances financiéres

I’inflation
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Alexeev et al (2014)

Evaluation de la littératie financiére

Connaissances de 1’inflation
Mathématique financiére

Compétences financiére

Van Ooijen et van Rooij
(2016)

Risques hypothécaires, connaissances
en matiere d'endettement et conseils

financiers

Mathématique financiére

Anderson et al (2017)

Epargne de précaution, planification de
la retraite et perceptions erronées de la

littératie financiere

Connaissances financiéres

Mathématique financieres

Gathergood et Weber
2017

Littératie financiére, préjugés actuels et

produits hypothécaires alternatifs

Mathématiques financieres

Bianchi 2018

Littéracie financiére et dynamique du

portefeuille

Connaissances financiéres
Compétences

mathématiques

Cumurovi’c et Hyll 2019

Mesure de la littératie financiere

Réflexion cognitive

Connaissances financiéres

Source : Auteure, a partir de ’analyse longitudinale

L’approche systématique vient retracer toutes les études reflétant les dimensions de 1I’éducation

financiére, aidant ainsi a 1’évaluation de leurs validités et faisabilité afin de les classer selon

les facteurs situationnels d’applicabilité (Anshika & Singla, 2022).

Cependant, selon cette analyse, il a été constaté un manque percu lié aux études antérieures,

notamment d’inclusion du facteur entreprencurial (\Vekemans et al, 2022).

Ce point défaillant vient d'étre comblé par notre étude qui vient proposer les dimensions de

I’éducation financiére des porteurs de projets incluant les connaissances financiéres, le savoir

étre financier et le savoir-faire financier.

3.1.Connaissances financiéres

Un corpus important des études retrace 1’importance de la compréhension des concepts

financiers essentiels au sein de la formation entrepreneuriale (Alperovych et al., 2023b;
Rachapaettayakom et al., 2020; Tanggamani et al., 2024; E. S. Wahyuni et al., 2023).
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Dans cet axe, Les connaissances financicres reflétent 1’acquisition du savoir en maticre

comptable et financiere nécessaire a la création de I’entreprise.

3.2. Savoir étre financier

L’attention plus récente au sein de la littérature économique s’est concentrée sur la finance
comportementale (Agudelo Aguirre et Agudelo Aguirre, 2024). Conjointement, llugbusi et
Adisa ,2024 ; Ozen et Ersoy, 2022 exposent des preuves empiriques de I’influence des biais
cognitifs, des émotions, des normes sociales et d'autres facteurs psychologiques au sein du
niveau de littératie financiére des individus.

AHMAD, 2024; Khan, 2023; Wardani & Yuana, 2024 viennent étayer cette approche mettant
I’accent sur I’influence des compétences psychologiques doté par I’entrepreneur a 1'égard de la
planification et gestion des risques financiers et in extenso sur la viabilité des entreprises. Par
conséquent, le savoir étre financier se rapporte a 1’état d’esprit, croyances et compétences

psychologiques vis-a-vis des activités comptables et financieres.

3.3.Savoir-faire financier

Les preuves empiriques sur le terrain de 1’entrepreneuriat exposent le réle crucial des
compétences techniques, managériales notamment financier au niveau de la performance et de
la survie du projet entrepreneuriale (Kumari et al., 2024; Hamdan & Mohammed, 2021; Zaidi
et al., 2023).

Dans cette optique, le savoir-faire financier désigne I’expérience et la compétence pratique qui
témoignent de la maitrise technique des scénarios et des pratiques financieres liés a la création
d’entreprise. Ce savoir s’acquiert via des simulations concrétes et des pratiques de jeux
interactifs (Business Games) dans le domaine comptable et financier (Suryadi et al., 2024;
Platz & Jittler, 2022; Reuter et al., 2021).

4. De I’éducation financiére généralisée a la conceptualisation de I’éducation financiére
centré sur ’entrepreneuriat

Au centre de la littérature économique, émergent différentes études visant a promouvoir une

présentation holistique de 1’éducation financiere pour son importance dans la vie économique.

Dans ce contexte I’Organisation de coopération et développement économiques (OCDE) vient

définir I’éducation financiére comme une combinaison de la conscience financiere, les

connaissances, les compétences, les attitudes et les comportements nécessaires afin de prendre

des décisions financiéres judicieuses et, a terme, atteindre le bien-étre financier (OCDE,2020).
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Cette approche vient étre appuyée par Lazarus (2022), par son sa perspective
macroéconomique selon laquelle I’éducation financiére est un moyen d’inclusion financiére,
basé sur des techniques comportementales, visant a réduire le surendettement, d'améliorer la
gestion financiére des individus, et de lutter contre I'exclusion bancaire par des choix d’utilité
rationnelles.

Lusardi et Messy (2023) rejoignant I’approche de I’alliance for Financial inclusion(2021),
considére la littératie financiére comme 1’éducation financiére et la présente comme un
processus qui vise a procurer aux personnes les connaissances, les compétences, 1’attitude et
la capacité nécessaires, grace a I’acces a des programmes éducatifs financiers, de manicre a
leur permettre de prendre des décisions financicres éclairées et d’adopter une conduite adaptée
aux défis émergents allant de la numérisation a la finance durable, atteignant ainsi le bien-étre
financier.

Cependant, ces recherches ne répondent que partiellement a l'approche holistique de
I’éducation financiere, se focalisant sur la littératie financiére chez les individus et négligeant
I’agent économique entrepreneur, pilier d’une économie inclusive dans I’ére contemporaine.
Dans cette visée de combler ces lacunes, ’analyse bibliométrique vient présenter les origines
conceptuelles de 1’éducation financiére entrepreneuriale dans les travaux de Schumpeter
(1912), prix Nobel de 1’économie avec sa théorie du développement économique mettant en
avant ’importance de D’entreprencur dans la croissance économique en sus du role
prépondérant de 1’éducation dans I’acquisition des compétences entrepreneuriales,
conjointement avec la théorie de I’économie comportementale par le précurseur Thaler (2018),
prix Nobel de I’économie en 2017, soulignant I’influence de I’éducation financiere incluant les
biais cognitifs et facteurs psychologiques sur la rationalité du comportement financier.

Figure 4 : Les origines de 1’éducation financiere entrepreneuriale

Théorie du Théorie de la
développement finance
économique comportementale
v \
-4 >
Education
financiere

entrepreneuriale

Source : Auteure, a partir de I’analyse bibliométrique
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Parallelement, un corpus des études important expose I’efficacité des facteurs financiers qui
régissent un comportement financier rationnel tel que I’'investissement, le financement et la
gestion des risques dont I’homo ceconomicus doit se doter pour assurer le succés de ses activités
entrepreneuriales (Culebro-Martinez et al,2024 ; Guo et al, 2024, Grafa-Alvarez et al 2024).

Dans cette optique, le processus de conceptualisation de 1’éducation financiére pour les
porteurs de projets vient la définir comme la combinaison du savoir, du savoir-étre et du savoir

financier en matiere comptable et financiere (figure 5).

Figure 5 : Le processus de conceptualisation de I’éducation financiére pour les porteurs de

projets
Interprétation des -
états financiers
T Education financiére
— Comptabilité
Gestion des risques
financiers —
Connaissances
financiéres
Analyse financiere
Savoir étre financier
—
Compréhension des
instruments financiers . Savoir-faire financier
- Finance
Financement de
I’entreprise
Budgétisation

prévisionnelle

Source : Auteure
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Encadreé 03 : Le modéle pré-test de I’éducation financiere entrepreneuriale de ’OCDE

L’OCDE (2018) propose un mod¢le conceptuel de 1’éducation financiére entrepreneuriale
selon les différentes phases de I’entreprise comme Suit :

« Elémentaires / informelles : cette phase comprend les compétences fondamentales que doit
posséder I’entrepreneur informel vers sa transition dans 1’écosystéme formel. Elle inclut les
compétences qu’on peut considérer comme des conditions préalables a la création d’une
entreprise en bonne et due forme, et ce, apres constat d’un grand nombre d’entrepreneurs a
I’échelle mondiale exergant a leurs débuts dans I’informalité et la non-immatriculation avant
de chercher & officialiser leur activité.

Les pratiques d’une formation en éducation financiere afin d’acquérir les fondements du
financement de 1’entreprise, la tenue des registres et la comptabilité.

Démarrage/ officialisation : elle inclut les compétences que doivent posséder les
entrepreneurs potentiels désireux de créer une entreprise officielle.

« Croissance : cette phase comprend les compétences liées a la gestion d’une entreprise au-
dela de la phase de démarrage, en vue de la faire croitre. Elle englobe 1’investissement.

Fin d’activité : cette étape comprend les compétences liées a la cession, a la liquidation, a la
transmission ou a la faillite d’une entreprise.

Ces phases en conjonction mettent 1’accent sur la nécessit¢ d’une formation en éducation
financiére afin d’acquérir les fondements de la gestion et planification financiéres de
I’entreprise, de comprendre le contexte financier dans le cadre entrepreneurial ainsi qu’étre en
mesure de prendre des décisions et choix rationnels sur I'utilisation des services financiers
prenant compte de sensibilisation et connaissances financiéres, comportement et compétences
financieres et attitude constituant les dimensions de la littératie financiére établies par ’OCDE
(Tableau 02).
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Tableau 2 : Les compétences de formation en littératie financiére selon le cycle de vie de
I’entreprise

Choix et

Services élémentaires
de paiement et de

dépdt
utilisation des
services ,
. ] Financement de
financiers , .
I’entreprise
Gestion et Immatriculation,
planification fiscalité et autres

financiéres de

Pentreprise

formalités Iégales

Tenue des registres et

comptabilité

Gestion financiére a
court terme

Planification au-dela
du court terme

Risque et assurance

de la personne morale

Contexte

financier

Influences externes

Protection financiére
des TPE-PME

Information,
formation et conseil
financiers

Source OECD-INFE-core-competencies-framework-on-financial-literacy-for-MSMEs. (2018)
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5. Les déterminants de I’éducation financiére

Les programmes d’éducation financiére sont destinés a I’agent économique final qu’est le
consommateur. Pour ce faire, une analyse préétablie de ciblage est nécessaire afin d’octroyer
la meilleure formation possible. Cette derniere est réalisable seulement si les facteurs socio-
¢conomiques de ’homo ceconomicus sont pris en compte, et ce, pour atteindre le bien-étre
financier.

Des études antérieures viennent étayer ce paradigme (Vaahtoniem et al 2023), en identifiant
les déterminants de 1’éducation financiére entrepreneuriale incluant le genre, 1’age, 1’état
d’avancement du projet, le statut d’entrepreneur, niveau d’instruction, la culture et les normes
sociales, ’ethnicité, politique et réglementations gouvernementales, zone géographique ainsi

que I’éducation financiére numérique et islamique.

5.1.Le genre

Un nombre considérable de recherches accorde en complémentarité une attention particuliere
a I’exposition des écarts de sexes notamment en ce qui concerne la littératie financiére et
démontrent que les femmes sont plus enclines a posséder des connaissances financieres
relativement faibles en comparaison au sexe oppose (Fisher, 2024 ;Tinghog et al 2021 ;
Bottazzi et Lusardi 2021 ;Rink et al 2021 ; Lanciano et al., 2024 ;OCDE 2020).

De plus, la performance de I’entreprise au cours de ses phases de développement est en
corrélation avec le niveau d’éducation financiére de I’entrepreneur (Ali et al 2021 ; Zaidi et al
2021 ; Custodio et al., 2020; Garcia-Pérez-de-Lema 2021).

A cet effet, selon L’ABE (2020) la banque d’Italie a établi un programme d’éducation
financiére concu principalement pour les femmes de tout age et de toute profession incluant
¢galement les porteuses de projet et entrepreneuse, suivi par la banque d’Espagne (2024) en
conjoncture qui met en avant I’écart entre les sexes en matiere d’éducation financiére et

suggerent un programme spécifique a ces dernieres.

5.2.L’age

Selon VVaahtoniem et al (2023), les jeunes et les personnes agées disposent des connaissances
financiéres inférieures a celles des personnes en age de travailler. GFLC, 2020; Lusardi et
Messy, 2023 rejoignent ce courant et soulignent les individus vulnérables, notamment les
jeunes et les personnes agées, exposant leurs manques partiels de connaissances des concepts
financiers. En effet, un individu rationnel acquiert ces connaissances financiéres au niveau de

son expérience professionnelle afin de prendre des décisions financiéeres judicieuses.
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5.3.Niveau d’instruction et domaine de formation

Un corpus important de preuves empiriques a été mené a I’échelle internationale visant a
mesurer I’éducation financiére au sein des différents stades d’instruction allant du primaire
vers 'université. (Garg et Singh,2018).

Dans ce contexte, les données résultantes soulignent un niveau faible a nul de littératie
financiere aupres des étudiants de primaire, collége et lycée contrairement aux universitaires
parmi la littératie financiére varie selon le domaine de formation dont la comptabilité et finance
exerce une hausse en matiére d’éducation financiére (Sugihart et al,2024 ; Zhongyan,2024 ;
Kharel et al,2024).

5.4.Etat d’avancement du projet

L’¢état d’avancement du projet est un facteur a prendre en compte pour I’adaptabilité de
I’éducation financiere selon le profil de porteur de projet, et ce, depuis I’idéation a la
concrétisation de son projet (Ministére de I'Economie de la Connaissance, Des Start-Up et des
Micro-Entreprises,2022).

Par conséquent le porteur de projet doit étre formé pour reconnaitre les situations et scenarios
d’action financiére et savoir en tirer avantage selon le cycle de vie de son entreprise
(OCDE,2018).

5.5.Statut d’entrepreneur

Les pouvoirs publics dans divers pays prenants conscience de I’ampleur de D’acteur
« entrepreneur » dans le systéme d’inclusion économique et en vue d’encourager son avanceée,
inclut Dentrepreneur ¢étudiant et indépendant dans 1'écosystéme entrepreneurial
(KEHEL,2023 ; Sahli et Houarbi,2020).

Cependant, Mikle,2020 ; Fuertes-Callén et al,2020 ;Cantamessa et al, 2018 ; Bednéar et
Tariskova,2017 constate des chiffres inquiétant a la survie de startups et microentreprises en
dépit de cette avancée, et ce, en raison d’un manque de compétences managériale notamment
financier.

Partant de ce contexte, un consensus des études antérieurs incluant ’entrepreneur indépendant
et étudiant dans I’analyse de leurs degrés de littératie financiere mettent en évidence une faible
littératie financiere aupres des entrepreneurs indépendants et des étudiants selon leur domaine
de formation ( Radianto et al,2019 ; Azmi et al,2020 ; Kang et al,2024).
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5.6.Culture et normes sociales

Les normes culturelles et sociales influencent les attitudes a I’égard de 1’argent, de I’épargne
et du crédit, ce qui peut affecter le niveau de la littératie financiere.

Dans certaines cultures, la thésaurisation et le circuit informel peuvent étre préférés aux
services financiers formels. La confiance dans les institutions financiéres est un autre aspect
clé au niveau des régions ou régne une méfiance historique a 1’égard des systémes bancaires
(Mishra et al, 2024)

5.7.Ethnicité

Selon Mishra et al , 2024 D’ethnicité fait référence a l'appartenance a un groupe social
partageant une culture, une histoire, une langue ou d'autres caractéristiques communes. Dans
le contexte américain, ’autorité de régulation du secteur financier (2017) et le bureau de
protection des consommateurs en matiére financiére (2022) démontrent que les américains noir
et hispanique sont plus enclins a avoir des connaissances financieres plus faible que les

américains blanc et ayant une culture asiatique.

5.8.Politique et reglementations gouvernementales

Les politiques gouvernementales et la regulation peuvent soit faciliter, ou dans un cas extréme
entraver I’éducation financiére et de ce fait I’inclusion financiére. Les domaines ou les mandats
d’éducation financiére dans les programmes nationaux, scolaires et hors circuit scolaire
peuvent promouvoir I’inclusion et faire adhérer a un comportement financier rationnel (Mishra

et al ,2024).

5.9.Education financiére numérique

Selon L’OCDE,2022, I’éducation financiére numérique se définit comme 1’acquisition des
connaissances, des aptitudes, de la confiance et des compétences nécessaires pour utiliser en
toute sécurité les produits et services financiers fournis par voie numérique, pour prendre des
décisions financieres éclairées et agir dans le meilleur intérét financier de chacun, en fonction
de la situation économique et sociale de l'individu. (Alliance for Financial Inclusion, 2021)
D’aprés I’OCDE (2022, 2023), une évaluation de I’éducation financiére aupres des adultes ne
peut étre complétée que par la mesure de 1’éducation financiére numérique, qui vient mesurer
la compréhension des concepts et outils financiers numériques dans le processus de

consommation tel que la compréhension du réle des crypto actifs ou monnaie numérique
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banque centrale, la blockchain ou encore la digitalisation des plateformes des services
publiques.

En effet, les pouvoirs publics optent in extenso pour une vision de dématérialisation afin
d’encourager I’inclusion financiére et répondre aux besoins a la fois des particuliers et des
micros, petites et moyennes entreprises (MPME) en apportant une variété de nouveaux produits
notamment le crédit numérique, les paiements mobiles, les monnaies virtuelles ainsi que le buy

now pay later. (Bank of Algeria, 2024)

Encadré 04 : Mesure de 1’éducation financiére numérique

Tableau 3: Mesure de 1’éducation financiére a 1’age digital

Dimensions Composantes Indicateurs
Connaissances et Connaissance numérique de e Connaissance de base du
compétences de base base matériel (téléphone mobile,

ordinateur, tablette)

e Connaissance de base des
logiciels  (création  de
compte  utilisateur, de
gestion des mots de passe et

de connexion)

Connaissances financieres de * Budgétisation
base * Inflation
*  Intérét simple et composé

* Risque et diversification

Connaissances Connaissance des SFN e Connaitre les fournisseurs
disponibles de services financiers
numériques existant
e Connaitre l'objectif
spécifique et l'utilisation
des services financiers
numériques disponibles
(Paiement numérique,
épargne, prét et transferts
de fonds)
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Sensibilisation aux attitudes et °
comportements financiers

positifs

Connaitre les biais (biais
actuels et autres biais
cognitifs,etc.)qui affectent
la prise de décision et les
avantages de la
planification a long terme
Connaitre les risques liés a
I'emprunt(surendettement,
préts abusifs et prédateurs)
Savoir ou chercher des
informations et des conseils
financiers

Connaitre les
comportements financiers
positifs (budgétisation,
épargne, préparation aux
urgences et a la retraite,

emprunt responsable)

Un savoir-faire
pratique

(Le savoir comment)

Connaissance pratique de °
l'exploitation des applications

SFD

Savoir ouvrir un compte sur
les applications ou
plateformes SFD (services
financier digitales)

Savoir naviguer dans le
menu SFD

Savoir comment initier et
finaliser une transaction
Savoir corriger les erreurs et

annuler une transaction

Prise de décision
(attitudes et

comportements)

Attitudes financieres positives )

Gérer les finances
quotidiennes tout en fixant
des objectifs futurs
Préparation aux urgences et
a la retraite

Décider de mettre de

l'argent de coté et d'épargner
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Prendre des  décisions
d'emprunt prudentes et
responsables

Envoi de fonds via des

canaux fiables

Attitudes financiéres positive

via les SFD

Possibilité de sélectionner
les SFN appropriés a des
fins spécifiques (épargne,
envois de fonds, emprunts)
Possibilité de sélectionner
des  fournisseurs  DFS

fiables

Autoprotection Autoprotection contre les
escroqueries et les fraudes en

ligne

Capacité a comprendre les
termes et conditions liés aux
services financiers
numériques et a éviter les
pratiques trompeuses (par
exemple, divulgation peu
claire ou injuste des frais,
surcharge, picges
d'abonnement)

Capacité a détecter les
escroqueries et les fraudes
associées aux  services
financiers numériques (par
exemple, vol d'identité¢ et
d'identifiants, logiciels
malveillants, attaques de
phishing) et a éviter leur
piege pour protéger les
données et les ressources

financieres.

Source : Lyons. A & Kass-Hanna.J (2021), A Multidimensional Approach to Defining and Measuring Financial

Literacy in the Digital Age https://www.researchgate.net/publication/348923867


https://www.researchgate.net/publication/348923867
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5.10. Education financiere islamique

Suci et Hardi (2020) ont conseillé et formé des entreprises aux principes de la finance
islamique et ont ensuite conclu que le niveau de littératie financiére du groupe avait augmenté
et résultait des choix financiers plus éclairés. Dans le méme axe, le Réseau international sur
I'éducation financiére (INFE), créé au sein de 'OCDE, démontre continuellement I’intérét de
considérer I’éducation islamique dans les choix d’investissement, de gestion financiére et
d’épargne.

A cet effet, Kevser et Dogan (2021) sensibilisent & I’éducation financiére islamique et étudient
ses déterminants afin que tout agent économique ait conscience de I’impact de cette derniére

sur ses choix et son bien-étre financier.
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Section 02 : Le porteur de projet dans le processus comportemental

1. Le profil du porteur de projet

Considérant le role important de I'entrepreneur dans la croissance économique, un nombre
important d’approches théoriques ont été fondées afin de déterminer son profil (Badalovich.
2024 ; Hatammimi et Krisnawati 2018; El Ghissassi et Azdimousa,2022).

Bien que ces derniers ne parviennent pas a trouver un consensus sur la source du comportement
entrepreneurial en orientant deux paradigmes d’une compétence entrepreneuriale innée et
I’acquisition de cette derniére par 1’éducation, plusieurs pionniers de 1’entrepreneuriat Drucker
(1985), Fayolle (2011) et Schumpeter (1911) affirment que I'entrepreneuriat est une discipline,
comme toute autre discipline, qu’elle s’acquiert par 1’éducation.

Dans cette orientation, Cooney (2012) passe en revue divers travaux sur les entrepreneurs et
suggere que les porteurs de projets souhaitant de devenir entrepreneurs aguerris doivent
posséder un ensemble de compétences entrepreneuriales notamment les compétences
entrepreneuriales, compétences techniques et compétences managériales incluant la nécessité

d’une bonne éducation financiére (Figure 6).

Figure 6 : Le modele des compétences entrepreneuriales
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Suivant ce paradigme, plus études récentes soulignent I'importance croissante de 1’éducation
financiere dans le processus de formation entrepreneuriale et son impact sur le succes de
I’entrepreneur (Guo et al, 2024 ; Culebro-Martinez et al 2024 ; Baporikar 2024, Kumari et al
2024).

Ainsi, I’éducation financiére représente une caractéristique indissociable du profil d’un porteur

de projet dans son parcours a devenir entrepreneur

2. Comportement financier d’un porteur de projet
Un corpus des études important et croissant a démontré le lien de causalité entre 1’éducation
financiére et le comportement financier (Al Maaloufet al., 2023; Andarsari & Ningtyas, 2019;
Khawar & Sarwar, 2021; Mireku et al., 2023;Reswari et al., 2018; Widyastuti et al., 2020;
World bank group.,2017), Cependant peu d’études abordent la mesure du comportement

financier managériale de I’acteur porteur de projet (Baporikar, 2024; Calcagno et al., 2023).

Figure 7 : Analyse bibliomeétrique par occurrence du comportement financier des porteurs de

projets
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Figure 8 : Analyse bibliométrique du comportement financier par contribution des auteurs
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A cet effet, sur la base de la littérature existante sur le comportement financier et
I’entrepreneuriat présentés dans les figures 07 et 08, les indicateurs du comportement financier
managériale d’un porteur de projet sont sélectionnés notamment la gestion des finances
personnelles, la gestion des finances de 1’entreprise, la lutte contre 1’informalité et la protection

financiére ainsi que 1’épargne et la résilience économique.
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2.1. Gestion des finances personnelles

La littérature sur I’éducation financiére traditionnellement met en exergue ’accent sur la
gestion des finances personnelles (Lone & Bhat, 2024;Peng et al., 2022; Yakoboski et al., 2022;
Young, 2024)

Dans cette perspective, Lusardi et Messy (2023) soulignent 1’importance du paiement des
factures en temps opportun et de I’accompagnement budgétaire afin d’atteindre le bien-étre
financier. D’un autre c6té CHONG et al (2021); Klapper & Lusardi (2020) s’alignent
collectivement sur 1’approche du comportement de I’homo ceconomicus via la comparaison,
négociation et la tragabilité des achats des biens et services encourues en sus d’une gestion
autonome du portefeuille des instruments financiers afin de prendre des décisions financiéres

rationnelles par les ménages.

2.2. Gestion des finances de I’entreprise

A T’instar des études traditionnelles traitant sur la gestion financiére des ménages, un intérét
croissant s’est porté sur I’entrepreneur Culebro-Martinez et al (2024), démontrant en ce sens
I’intérét d’une gestion financiere de I’entreprise comprenant le suivi, I’anticipation et la
proactivité en mati¢re de gestion du portefeuille de ’entreprise et sa solvabilité.

D’autre part, Lone & Bhat, 2024 soulignent I’importance d’une gestion séparative des finances
personnelles et professionnelles basée sur leurs expériences en tant qu’entrepreneurs. En effet,
bien que la budgétisation, la gestion des dettes et de crédit ainsi que la compréhension des états
financiers et les indicateurs de solvabilité en conjoncture jouent un réle crucial dans la conduite
croissance de I'entreprise en fournissant une feuille de route pour la planification financiere
aidant a la prise des décisions éclairées concernant les investissements, expansion et

diversification, il existe un risque de faillite comprenant la liquidité des biens.

2.3. Lutte contre ’informalité et protection financiére

L’entrepreneuriat informel reste une problématique majeure dans une économie dite inclusive.
Dans ce sens, plusieurs études longitudinales ont noté une des causes de I’informalité étant le
manque de connaissances financiéres des produits d’assurance (Hombert et al., 2020; Nguyen
& Canh, 2021; Nobane et al.,2024).

L’OIT (2021) et OCDE (2015a,2019b) viennent étayer cette approche en mettant en lumiére
la protection sociale et les systémes de cotisations comme outils de transition vers une

économie formelle. Eabrasu (2021); Ejrnaes et Hochguertel (2014) présentent, dans cette visée,
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les dispositifs d’assurances et de protection sociale et leurs impacts sur les performances des

start-ups et des entreprises de toute taille.

2.4. Epargne et résilience économique

Un nombre important des études en matiere de littératie financiére vient sensibiliser sur
I’importance de I’épargne (Seraj et al 2022 ; Widjaja et al.,2020 ; Aldi et Fitriani.,2019). Dans
ce sens , Zainal et al (2024) soulignent les mécanismes d’épargne au sein des dirigeants
d’entreprise et son intérét dans le processus de réduction de la thésaurisation. Cette réflexion
vient d'étre étayée par Harahap et al.,2022 ; Tang .,2020 démontrant le lien de 1’éducation
financiére dans le programme d’épargne des entrepreneurs et son impact sur le succes
entrepreneurial.

Salignac et al 2021, Mahadi (2023) ; Amini et al,2024 expliquent, quant a eux, que le
comportement d’épargne des entrepreneurs est un moyen de résilience économique incluant

une émission d’n fonds d’urgence dans les scénarios de chocs économiques.

3. Role médiateur de I’intention entrepreneuriale
Au cours des deux dernieres décennies, un intérét particulier s’est centré sur le lien entre la
littératie financiére et la performance de I’entreprise via le comportement financier (Pashaei et
al 2024 ; Roslita2024 ;Firmansyah, & Susetyo, (2022) ; Bunyamin, & Abdul Wahab (2022) ;
del Rosario Arambulo-Dolorier et al,2023).
Toutefois, une variable médiatrice entre la chaine causale liant la variable indépendante qu’est
I’éducation financiere et la variable dépendante comportement financier vient expliquer et
clarifier cette relation (Alshebami & Al Marri, 2022).
Selon Aldi et al (2018), I’éducation financiére a une influence positive sur I’intention
entrepreneuriale aupres des porteurs de projet. Cette approche vient d'étre étayée par Li et Qian
(2019) et le GEM (2019).
D’un autre coté, (Alshebami & Al Marri, 2022) ont approfondi cette perspective en mettant en
évidence le r6le médiateur de l'intention entrepreneuriale par la relation entre l'intention
entrepreneuriale et le comportement financier, notamment I’épargne. Leurs résultats ont
souligné que l'intention entrepreneuriale peut expliquer en partie la maniére dont I'éducation
financiére influence les comportements financiers a long terme.
De ce fait, I’intention entrepreneuriale est un état d’esprit qui engendre des compétences

managériales, notamment financieres (Mughal et al., 2024), impliquant I’existence d’un effet
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médiateur sur la relation causale entre 1’éducation financicre et le comportement financier des

porteurs de projets.
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Section 03 : Etats des lieux et programmes internationaux d’éducation

financiéere

1. Etats des lieux

Suite a I’intérét croissant de I’éducation financiere a I’échelle mondiale, un corpus important
de preuves empiriques visant a mesurer le niveau de littératie financiere a travers les économies
confondues a été mené, notamment les travaux de I’OCDE (2023) ; Klapper et Lusardi (2020).
Selon les données probantes de Klapper et Lusardi, 2020 (Figure 9) soulignent le faible niveau
en maticre de littératie financiére a 1’échelle mondiale, s’élevant a 33%. L’analyse détaillée
quant a elle expose un niveau de littératie financiére moyen auprés des économies avancées
(55%) a contrario des principales économies émergentes dont le niveau de littératie financiéere
atteint les 28%, incluant en son sein 1I’économie algérienne avec un taux significativement

faible s’élevant a 33% seulement.

Figure 8: Niveau d'éducation financiére a I'échelle mondiale

Source :GFLC (2020)



37

2. Programmes nationaux de I’éducation financiére

Les programmes nationaux d'éducation financiére revétent une importance croissante dans le
contexte économique actuel. Ils sont destinés a renforcer la résilience financiere des individus
face aux chocs macroéconomiques tels que la crise économique de 2008 et plus récemment la
pandémie de COVID-19 ou encore la guerre d’Ukraine et a favoriser une prise de décision des

plus rationnelle et éclairée dans la vie économique.

Kaiser et al (2021), Kaiser et Lusardi, (2024) démontrent 1’effet positif des programmes

d’éducation financiere sur le comportement financier dans une portée internationale .

Ces programmes sont congus pour étre mis en ceuvre a différents stades de la vie, de I'éducation
primaire a I'age adulte, et visent a réduire les inégalités en matiére de littératie financiére en
dotant les individus des compétences nécessaires pour gérer leur argent, épargner, investir et

planifier leur retraite de maniére efficace et a terme atteindre un bien étre financier.

Selon 'OCDE (2022), la Stratégie nationale d’éducation financiére est définie comme une
approche coordonnée a I’échelle nationale en matiere d’éducation financieére qui consiste en un

cadre ou un programme adapté qui :

e Reconnait I'importance de 1’éducation financiére et définit sa signification et sa portée au
niveau au niveau national par rapport aux besoins et aux lacunes nationaux identifiés;

e Implique la coopération de différentes parties prenantes et 1’identification d’un leader
national ou d’un organe/conseil de coordination ;

e FEtablit une feuille de route pour atteindre des objectifs spécifiques et prédéterminés dans
un délai déterminé ;

e Fournit des orientations a appliquer par les programmes individuels pour contribuer de
maniére efficace et appropriée a la stratégie nationale.

e Comprend un suivi et une évaluation afin d’apprécier I’avancement de la stratégie et de

proposer des améliorations en conséquence

A travers les rapports existants portant sur I’évaluation des stratégies nationales pour la littératie
financiére , il a été mis en avant in extenso les stratégies nationales les plus prometteurs dans le

monde économigque comme sulit :
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2.1.La stratégie nationale du Chili

L’évaluation de 1’éducation financiére aupres des chiliens a démontré que prés de 47% d’entre
eux seulement sont en mesure d’identifier les concepts financiers . Cet écart vient étre expliqué
par le rapport de la PISA (2018) par le pourcentage réduit de littératie financiere chez les
étudiants 30.2%.

A cet effet, la commission consultative pour l'inclusion financiére du Chili (2017) établit des
programmes d'éducation financiére et un plan d'action destiné particulierement aux jeunes,

éducateur et aux femmes.

Une stratégie visant a inculquer les concepts, produits et services financiers de fagon a pouvoir
prendre les bonnes décisions pour leur bien-étre actuel et futur. Sa mission consiste a motiver,
mobiliser et impliquer les acteurs de la societe, publics comme privés, pour promouvoir une
meilleure compréhension des produits et services en matiere de finance et de retraite ainsi que
des droits et devoirs associés , ameliorant ainsi le bien-étre des personnes, des familles et des
communautés ( OCDE, 2018) via :

e Des actions concrétes a un niveau général notamment la diffusion d’informations et de
contenus d’éducation financiére via des plateformes numériques ; mener des campagnes,
des conférences, des programmes et des ateliers de formation et I’élaboration de
recommandations et de lignes directrices sur les normes internationales ou le soutien a
I’¢laboration et a I'utilisation de codes de bonnes pratiques.

e Actions destinées tant aux étudiants qu'aux enseignants en organisant des cours et des
conférences sur I'éducation économique et financiere ou relier I'éducation financiere aux
matiéres enseignées dans les centres éducatifs inclus dans les bases curriculaires, entre
autres.

e Des actions concrétes pour les femmes incluant des activités de formation pour les femmes
membres des coopératives, la réalisation d'ateliers avec des femmes rurales ou I'approbation

de programmes destinés aux femmes entrepreneurs.

Cette stratégie vient étre soutenue par la banque de chili (2024) par leur programme« Central
en tu Vida », qui vise a contribuer a informer les citoyens sur les questions économiques et

financiéres, en leur apportant des connaissances sur I'économie.
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2.2.La stratégie nationale de Hong Kong

La stratégie pour 1’éducation financiére mise en ceuvre a Hong Kong (Chine) est préparée et

pilotée par l'organisation publique Investor and Financial Education Council (IFEC).

Sa mission consiste a doter le public des connaissances, de I’attitude et des compétences
nécessaires pour prendre des décisions d’investissement et financiéres éclairées et gérer

judicieusement son argent. (IEFC,2024)

Cette stratégie, lancée en 2019, est la deuxiéme mis en place et est fortement liée sur la premiére

stratégie mise en place entre 2015 et 2018 via trois axes stratégiques :

e Sensibilisation du public aux avantages que représente I'éducation financiére pour leur bien-
étre financier.

e Plaidoyer , du fait de faire prendre conscience aux décideurs politiques et parties prenantes
qu'un meilleur niveau de culture financiére peut soutenir leurs priorités politiques et travaux
stratégiques.

e Promouvoir la collaboration entre les parties prenantes pour accroitre I'offre d'éducation
financiére et en améliorer la qualite. (OCDE,2022)

2.3.La stratégie nationale du Japon

Le Japon, quant a lui, a mis en place deux stratégies nationales pour I'éducation financiére,
inaugurées en 2005 et 2007 puis révisées, respectivement, en 2013 et 2016. La premiere
stratégie visait & promouvoir la littératie financiére de la population afin d’améliorer la vie des
agents économiques, renforcer la qualité des produits financiers disponibles sur le marche et
contribuer a la croissance économique grace a un afflux supérieur de capitaux dans les
industries florissantes . Le but général de la seconde stratégie lancée en 2016 était de

promouvoir I'éducation financiére dans les établissements d'enseignement (OCDE ,2022)
2.4.La stratégie nationale de Pérou

Le Pérou a adopté sa premiére stratégie en 2015 avec pour finalité de promouvoir le recours et

I'accés rationnel a des services financiers adaptés, innovants, efficients et fiables.

Il met actuellement en ceuvre une deuxiéme stratégie nationale pour l'inclusion financiére, une
politique nationale d'inclusion financiére (PNIF), lancée en 2019 et devant prendre fin en 2030
(OCDE,2022).
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2.5.La stratégie nationale de la Nouvelle-Zélande

En Nouvelle-Zélande, la derniére stratégie nationale d’éducation financiere ,a été lancée en
avril 2021, visant a rassembler la communauté concernée dans tout le pays (les parties prenantes
regroupant les autorités publiques, le secteur privé, I'iwi ( organisations tribales des Maoris)
ainsi que le secteur a but non lucratif pour qu'elle ceuvre a améliorer la compréhension qu'ont

les Néo-Zélandais des questions liées a l'argent.
Elle vient en complémentarité avec les trois buts suivants :

e Cohérence des contenus :garantir que les messages communiqués et la terminologie
employée sont cohérents d'un secteur a l'autre, en toute occasion.

e Collaboration :promouvoir et soutenir la collaboration et la communication, comprendre ce
qui fonctionne tout en repérant les lacunes, et développer un cadre de référence commun
pour I'évaluation et I'estimation des impacts.

e Démystification de I'argent :veiller a ce que les Néo-Zélandais sachent aborder les questions
d'argent, établir des plans et développer leurs connaissances en la matiére, grace a des

initiatives et campagnes intersectorielles. (OCDE,2022)

2.6. La stratégie nationale du Portugal

Le Portugal a mis en ceuvre un plan national pour 1'€ducation financiére piloté par les trois
autorités de surveillance financiére (Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes,
Banco de Portugal et Comissao de Mercado De Valores Mobiliarios), car elles envisagent toutes
les trois I'éducation financiere comme une composante de la protection des consommateurs
dans le domaine financier et reconnaissent son réle dans la stabilité du systeme financier. Ce
dernier a d'abord été lancé pour la période 2011-2015, puis a été révisé pour couvrir la période
2016 a 2020.

Les objectifs de par cette stratégie nationale sont comme sulit :

e Améliorer les connaissances et attitudes financiéres

e Approfondir les connaissances et compétences liées a l'utilisation des services financiers
numériques

e Soutenir l'inclusion financiére

e Développer des habitudes en matiere d'épargne

e Promouvoir un recours responsable au crédit
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e Créer des habitudes de prudence

e Renforcer les connaissances financieres des entreprises (OCDE, 2022)

2.7.La stratégie nationale de ’Espagne

L'Espagne, par l'intermédiaire de sa commission nationale du marché des valeurs mobilieres
(CNMV) et de sa banque centrale (Banco de Espafia) met actuellement en ceuvre sa troisiéme
stratégie nationale (2018-2021), les deux premieres s'étant déroulées de 2008 a 2012 puis de
2013 a 2017.

Les buts ambitieux de la stratégie nationale actuelle sont les suivants :

e Promotion de la marque Finanzas Para Todos et création d'une stratégie de communication
efficace.

e Poursuite de la transformation numérique de I'éducation financiere.

e Consolidation et promotion de la journée phare de I'éducation financiere.

e Connaissance des publics vises et de leurs besoins en matiere d'éducation financiere.

e Renforcement du role des parties prenantes dans leurs efforts pour promouvoir I'éducation
financiére aupres de catégories sociales spécifiques.

e Promotion de I'éducation financiére aupres des éléves (OCDE,2022).

2.8.La stratégie nationale de Turkiye

En Tirkiye, un comité de programmation et stabilité financiéres a mis en ceuvre en 2014 une
stratégie nationale a deux volets :la stratégie et le plan d'action relatifs a I'accés aux services
financiers, I'éducation financiere et la protection des consommateurs de services financiers.
Cette stratégie englobe les plans d'action sur I'éducation financiére et sur la protection des
consommateurs de services financiers, élaborés a l'origine pour une période de trois ans, de
2014 a 2017. Les buts généraux de la stratégie intégrent des éléments relatifs a I'inclusion,

I'éducation et la culture et visent a :

e FEtendre l'accés des produits et services financiers a toutes les couches de la population, y
compris aux personnes en marge du systéme financier, et accroitre la qualité et l'utilisation
des produits et services existants en renforcant les connaissances et la sensibilisation.

e Veiller a ce que les organismes de premier plan prennent des mesures efficientes pour

assurer la protection des consommateurs de services financiers »(OCDE,2022).
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3. Indicateurs clés de performance des programmes d’éducation financiére

Dans tout processus d’intégration de la culture financiére , il existe des indicateurs clés de

performance (ICP) utilisés par les coordinateurs de stratégies nationaux afin d’auditer et

controler I’atteinte des objectifs attendus (Kaiser et lusardi,2024).

Tableau 4 : les indicateurs de performances des programmes d’éducation financiére a travers

nationales

littératie financiére

le monde
Type d'objectif Indicateur Pays et économies
Mesure de I’éducation Scores relatifs a la culture e Hong Kong
financiere financiere (Chine)
e Hongrie
e Japon
e Portugal
e Royaume-Uni
e Canada
e Etats-Unis
e Pérou
Mesure des répercussions Taux d’endettement e Chili
économiques e Pérou
Taux de e Chili
délinquance/pauvreté
Taux d'épargne e Etats-Unis
Promouvoir I’inclusion Acces aux produits et e Hongrie
financiére services financiers e Paraguay
e Perou
e Autorité
palestinienne
Accés aux produits et e Hongrie
services financiers e Pérou
numériques
Groupes vulnérable Aider un certain nombre e Pays-Bas
d'institutions publiques et
privées a identifier et cibler
les groupes vulnérables
Assurer le suivi des Suivi des résultats a court e Japon
réalisations des stratégies terme en matiere de e France

Source :Auteure ,inspiré par OCDE (2022). Evaluation des stratégies nationales pour la littératie financiére.
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Xu et Zia (2012) soulignent via leur analyse de programmes nationaux d’éducation financiére,
un manque d’une mise en compte des entrepreneurs et porteurs de projets dans cette démarche
et vient mettre en avant les réussites des programmes de littératie financiére incluant ces acteurs
sur la performance entrepreneuriale, notamment dans 1’amélioration des pratiques
commerciales , la survie des entreprises ainsi que la croissance et I’emploi.

C’est pourquoi ils adressent des recommandations aux décideurs politiques a des fins de

sensibilisation et de ciblage selon la vulnérabilité et le profil de la population.
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Chapitre 02 : Cadre methodologique et

données probantes




Section 01 : Cadre méthodologique
Le cadre méthodologique constitue 1’épine dorsale de la recherche scientifique dans tous les

domaines confondus, y compris managériaux.

A cet effet, la présente section aborde le cadre méthodologique adopté afin d’assurer la fiabilité,
la validité et la généralisable des résultats obtenus, constituant les fondements mémes de la
qualité de notre recherche.

1. Le processus de recherche

La recherche en science managériale est un processus systématique visant a découvrir de
nouvelles connaissances, a résoudre des problémes ou a explorer des aspects du domaine de
gestion. (Saunders et al., 2016)

Selon Sanders et al (2007), le processus de recherche revét plusieurs etapes interdépendantes,
formalisé et illustré sous forme d’oignon comprenant plusieurs couches représentant ces
différentes phases allant de la couche externe définissant la posture épistémologique de la
recherche a la couche interne finale constituant la méthode de collecte de données.

En ce sens, un corpus des recents études vient étayer la vision progressive et ’adaptabilité du
modeéle dans la conception de la méthodologie de recherche dans les différents domaines
confondus (Abdelhakim & Badr , 2021; Al-Ababneh, 2020; Aleksandras Melnikovas, 2018).

Figure 9 : Contextualisation de la recherche, représentée par le modéle de 1’oignon de

recherche
Post- .| Epistémologie de recherche
positivisme >
Deductive
»|  Approche de recherche
Expérimen
tale
Stratégie de recherche
Transver
sal
Approche 4 Horizon temporel de
mixte via recherche
Delphi et
enquete
par Me¢éthode de collecte de
questionn donné
i onnées

Source : Auteure, inspiré par Sanders et al (2007)



1.1.Epistémologie de recherche

L’¢épistémologie de recherche représente une branche de la philosophie qui étudie le processus
réflexif du chercheur afin de produire les connaissances et justifier leurs validités. (Thiétart et
al., 2014 ; Piaget, 1967 cités dans Thiétart et al., 2014).

Elle se situe dans le modéle linéaire de la recherche académique , dictée par I’ontologie, point
de départ du processus de recherche, qui constitue la croyance qu’a le chercheur de la réalité ,
dictant a son tour la méthodologie qui vient conditionner la méthode adoptée dans la recherche.
(Crotty, 1998)

Figure 10 : le modéle linéaire des fondements de la recherche scientifique

( ) ( Croyance d'une relation causale )
Antologie entre I'éducation financiere et le
comportement financier
N\ O v O
Epistémologie Post-positivisme
A O J G
Méthodologie Operationalisante
A O J O
Méthodes Méthode delphi et questionnaire

Source : Auteure, inspiré par Crotty (1998), pp.4

Dans leur étude, Sanders et al (2019) mettent I’accent sur 1’épistémologie au sein de la
recherche managériale, en identifiant les paradigmes la constituant, notamment le
pragmatisme, le positivisme, le réalisme et I’ interprétativisme.

Au centre des divers paradigmes constituant 1'épistémologie de recherche , il est nécessaire que
la présente recherche s’inscrive dans un paradigme épistémologique approprié afin de
développer une méthodologie cohérente avec ses fondements et ses objectifs attendus (Bell et

al,2019).



Selon Melnikovas, (2018) & Saunders et al (2023), le paradigme positivisme croit en
I’existence d’une vérité objective et absolue afin d’expliquer la réalité en lui donnant une
essence propre tandis que I’ interprétativisme considére que la réalité n’étant pas objective, elle
est sujette a des représentations ou interprétations des chercheurs dans le but de comprendre la
réalité.

Le post-positivisme revendique ’idéologie d’une vérité absolue, en mettant en avant une
philosophie dont la perception de la réalité est observable partiellement et mesurable en prenant
compte de la complexité des €éléments subjectifs notamment le comportement et les actions de
I’agent social, sujet de I’étude (Maksimovi¢ & Evtimov, 2023).

A cet effet, notre présente recherche se positionne entre les deux paradigmes « positivisme »
et « interprétativisme » en adoptant une posture « post-positiviste » qui vient mesurer I’impact
de I’éducation financic¢re sur le comportement financier des porteurs de projets, en prenant
compte des ¢léments subjectives notamment le comportement et I’intention entrepreneuriale
des porteurs de projets.

1.2.Approche de recherche

L'approche de recherche peut étre classée en deux approches : l'approche déductive et
l'approche inductive.

Les approches de recherche sont en compléte corrélation avec le choix de la posture
épistémologique adaptée a la recherche.

L’approche déductive reléve davantage du positionnement post-positivisme (Bell et al.,2019).
La recherche menée s’inscrit dans une approche déductive principalement, qui suit une logique
opérationnalisante et se concentre sur 1’¢laboration des faits a partir de la théorie et des
hypothéses en concevant une stratégie de raisonnement hypothético-déductive (Figure 12) pour

tester les hypotheses ( Belaidi, 2023 ; Sanders et al., 2019).



Figure 11 : Approche déductive de la recherche

Travaux sur le lien entre 1’éducation financiere et le comportement
financier (Al Maalouf et al., 2023; Andarsari & Ningtyas, 2019;
Khawar & Sarwar, 2021; Mireku et al., 2023; Goyal et Kumar, 2023
Pashaei et al 2024 ; Roslita2024 )

Qu’elle est I'impact de I’éducation financiére sur le comportement
financier des porteurs de projets

{

H1 : L’éducation financieére a un impact sur le comportement des porteurs de
projets

H1a : les connaissances financieres ont un impact sur le comportement des porteurs
de projets

H1b : le savoir étre financier a un impact sur le comportement des porteurs de
projets de projets

H1c : le savoir-faire financier un impact sur le comportement des porteurs de
projets de projets

H2: L’intention entrepreneuriale a un effet médiateur sur la relation entre
I'éducation financiere et le comportement financier des porteurs de projet

|

Test des hypothéses et résultats de 1’étude (voir chapitre conclusion)

Source : Auteure, inspiré par Thiétart et al.(2014)




1.3. Stratégie de recherche ( Design de recherche)

Le design de la recherche, ou I’architecture de la recherche, est la trame qui permet d’articuler
les différents éléments d’une recherche : problématique, littérature, données, analyse et
résultat. (Thiétart et al., 2014).

Ils coexistent avec divers types de mod¢les de recherche, notamment 1’étude exploratoire,
I’étude descriptive, 1'étude explicative (Saunders et al., 2009) et I'étude expérimentale ( Akhtar,
2016).

La présente recherche s’inscrit au sein d’un modéle expérimental en raison de son objectif de
mesurer une relation de cause et deffet en observant [l'influence de la variable
indépendante«  éducation financiére » sur la variable dépendante « comportement
financier »(Thakur,2023).

1.4. Horizon temporel de recherche

Notre étude se développe dans une temporalité transversale ou a court terme, impliquant une
collecte de données unique sur une courte période afin d’étudier I’existence d’une relation
causale entre les variables notamment « I’éducation financiére » et « le comportement

financier ». (Al-Ababneh, 2020; Saunders et al., 2016)

1.5. Méthode de collecte de données

Derniére étape dans le processus de la recherche méthodologique, la méthode de collecte de
données depend des étapes précédentes, en I’occurrence la posture post-positiviste, I’approche
déductive, la stratégie de recherche expérimentale et 1’horizon temporel transversal. Selon
Fisher (1998), le post-positivisme inclut en son sein une analyse quantitative et qualitative des
éléments émanant de la réalité subjective afin d’explorer le phénoméne étudié.

D’un autre coté, les démarches quantitatives sont principalement utilisées pour tester des
théories dans le cadre d’une démarche hypothético-déductive avec I’enquéte via questionnaire
comme outil de collecte de données (Al-Ababneh,2020; Thierhat,2014; Bell et al.,2019).

A cet effet, la présente recherche, dans une vision holistique, utilise le post-positivisme comme
philosophie de recherche, la déductive comme approche de recherche, l'enquéte comme
stratégie de recherche, la mix-méthode avec une approche transversale pour collecter des
données dans un temps unique, collaboré avec 1’étude quantitative via questionnaire comme

outil de collecte de données quantitatives afin étre analysées statistiquement.



1.5.1. Méthode Delphi

La méthode Delphi est un outil de recherche qualitative a caractére itératif, visant a organiser
la consultation d’experts a titre individuel et anonyme sur un sujet peu exploré a I'aide de
questionnaires successifs afin de mettre en évidence des convergences d’opinions et parvenir
a un consensus.

Suivant les travaux de Vekemans et al (2022), la présente étude organise des entretiens
approfondis auprés d’un groupe de responsables d’incubation et experts financiers afin
d’évaluer les échelles de mesure de I’éducation financiere et comportement financier établis

selon I’analyse bibliométrique, présentées a travers un questionnaire préliminaire.
1.5.1.1.Déroulement de la méthode Delphi

Au cours du déroulement du procédé trois tours aupreés de cing (05) experts de manicre
anonyme ont été effectués exposant la notation de la pertinence et clarté des questions abordés
autour d’une échelle de Likert (1 = pas pertinent du tout, 2 = pertinent uniquement si la

question est reformulée, 3 =pertinent, mais ajustement mineur nécessaire, 4 = tres pertinent).

Tableau 5 : Procédure d’application de la méthode Delphi

Nombre de tours Items du questionnaire Profil des participants
- Compréhension et Responsable  d’incubateur
interprétation des états privé
financiers Responsable  d’incubateur
3 - Budgétisation universitaire
prévisionnelle DG d’un établissement
- Gestion des risques financier publique
financiers Directeur  financier et
- Analyse financicre conseiller d’incubation
- Compréhension des Membre du comité national
instruments financiers de labélisation
- Financement de
I’entreprise

Source : Auteure, a partir de la base de données

1.5.1.1.1. Premier tour

Le premier tour consistait a exposer le questionnaire individuellement aupres de deux experts
financiers et deux responsables d’incubateurs, évaluant les échelles de mesure de notre étude
avec un coefficient de Cronbach s’¢élevant a 0,57, inférieure au seuil d’acceptabilité 0.7.

Ce tour a permis de réécrire 29 questions et d'en supprimer 16.



1.5.1.1.2. Deuxiéme tour

Le second tour consistait a exposer des résultats obtenus dans le premier tour ainsi que les
questions réécrites aupres des responsables et experts financiers afin de réévaluer la pertinence
de I’échelle en prenant compte des choix du groupe, enregistrant un alpha de Cronbach
acceptable de 0.783. Ce procédé est suivi par une réécriture de 14 questions et la suppression

de 5 questions.

1.5.1.1.3. Troisieme tour
Le dernier tour consistait a trouver un consensus sur la pertinence des questions réécrites en
les évaluant selon I’échelle de validité via un alpha de Cronbach s’¢levant a 0,910, indiquant

I'excellente fiabilité du consensus.

1.5.2. Questionnaire

Le choix de la collecte de donnés via questionnaire se justifie selon le processus de recherche
adopté (cité précédemment), d’un coté, ainsi que le choix de I’outil au sein de 1’analyse
statistique preexistante dans la littérature (Khawar & Sarwar, 2021; Lahiri & Biswas, 2022 ;
Mufioz-Céspedes et al., 2023; OECD/INFE 2023 International Survey of Adult Financial
Literacy, 2023 ; Purwidianti & Tubastuvi, 2019).

1.5.2.1. Structure du questionnaire

La conception du questionnaire est effectuée avant le recueil de données pour cause de son
importance d’étudier et de quantifier un phénomeéne nouveau ou sous un autre angle non
exploré. Ce processus est nécessaire pour la collecte de données dites primaires
(Thierhat,2014 ; Belaidi,2023).

A cet effet, afin d’étudier le phénoméne de 1’éducation financiére sous un angle portant sur le
comportement financier des porteurs de projets, notre questionnaire est distribué en langues
anglaise, arabe et francaise via Google Forms, comportant sept (07) sections. Chaque section
constitue les indicateurs de mesure des variables constituant 1’étude notamment les indicateurs
de mesures des dimensions « Connaissances financieres » ; « Savoir étre financier » et
« Savoir-faire financier » constituant la variable indépendante « Education financiére », ainsi
que les indicateurs de mesure de la variable médiatrice « Intention entrepreneuriale » et

dépendante « Comportement financier » comme suit :



1.5.2.1.1. Profil du porteur de projet

Le questionnaire débute par les questions [Q1 -Q13 ], dont le but est d’identifier le profil des
porteurs de projets en fonction des informations socio-économiques. Cette section recueille des
données sur le genre, I'age, la situation familiale, lieu de résidence, le statut de I’entrepreneur,
le niveau d'instruction, domaine de formation, le type d’incubation, date d’obtention du

diplome, secteur d’activité du projet et le type de labellisation.

1.5.2.1.2. Socialisation et formation en éducation financiere
Cette section mesure le suivi de formation en éducation financiere et le degré de socialisation

financiére des porteurs de projets a travers les questions [Q14 -Q15].

1.5.2.1.3. Connaissances financieres

Cette section vise a mesurer aupres des porteurs de projets leurs connaissances et
comprehension des concepts financiers nécessaires a la concrétisation de leur projet
entrepreneuriale a travers des questions de types nominale [Q16 -Q34], exigeant une réponse
correcte pour chaque question, qui sera précomptée dans le processus de scores
(GFLC,2022 ;O0CDE, 2023).

1.5.2.1.4. Savoir étre financier

Cette rubrique vise a mesurer les croyances et compétences psychologiques financiere des
porteurs de projets dans les différentes activités financieres nécessaires a la création de
I’entreprise via les questions de types qualitatives ordinales [Q35 -Q39], exigeant des réponses

correctes aupres du repondant (OCDE, 2023).

1.5.2.1.5. Savoir-faire financier

La section présente a pour but d’identifier et de mesurer les compétences techniques en maticre
de comptabilité et de finance nécessaires pour les porteurs de projets via les questions
[Q40-Q45] de type ordinal qui seront mesurées avec des échelles de Likert en cing points. Les

réponses « tout a fait d’accord » seront précomptées comme réponses correctes (OCDE, 2023)

1.5.2.1.6. Comportement financier
Le comportement financier des sujets de 1’étude est mesuré par des questions de type

qualitatives ordinales[Q 46-Q53 ].



1.5.2.1.7.

L’intention entrepreneuriale des répondants est mesurée a travers des questions [Q54 -Q59] de

Intention entrepreneuriale

types qualitatifs ordinales

1.5.2.2. Le choix des échelles de mesures

Dans le but d’assurer la fiabilité, la validité et la généralisation des résultats obtenus , le choix

et ’adaptabilité des échelles de mesures des variables constituant notre étude selon la littérature

économique étaient nécessaires.

Ci-apres les échelles de mesures sélectionnées :

1.5.2.2.1. Echelles de mesures de la variable expliquée

Tableau 6 : Echelles de mesures de 1’éducation financiére

Variable Dimensions Indicateurs de | Echelle de | Source
mesures mesure
Connaissances Interprétation Réponse OCDE,2023
financiéres des états correcte (1), 0
financiers pour les autres
options
Budggétisation Réponse OCDE,2023
prévisionnelle | correcte (1), 0
pour les autres
options
Gestion des Réponse OCDE,2023
risques correcte (1), 0
financiers pour les autres
options
Analyse Réponse OCDE,2023
financiere correcte (1), 0
pour les autres
options
Compréhension Réponse OCDE,2023
des instruments | correcte (1), 0
Education financiers pour les autres
financiére options
Financement de Réponse OCDE,2023
I’entreprise correcte (1), 0
pour les autres
options
Savoir étre Interprétation Tout a fait OCDE,2023
financier des états d’accord (1), 0
financiers pour les autres
options
Budgétisation Pas du tout OCDE,2023
prévisionnelle | d’accord (1), 0




pour les autres

options
Gestion des Tout a fait OCDE,2023
risques d’accord (1), 0
financiers pour les autres
options
Analyse Tout a fait OCDE,2023
financiere d’accord
correcte (1), 0
pour les autres
options
Compréhension Pas du tout OCDE, 2023
des instruments | d’accord (1), 0
financiers pour les autres
options
Financement de Tout a fait OCDE,2023
I’entreprise d’accord (1), 0
pour les autres
options
Savoir-faire Interprétation Tout a fait OCDE,2023
financier des états d’accord (1), 0
financiers pour les autres
options
Budgétisation Tout a fait OCDE,2023
prévisionnelle d’accord
correcte (1), 0
pour les autres
options
Gestion des Tout a fait OCDE,2023
risques d’accord (1), 0
financiers pour les autres
options
Analyse Tout a fait OCDE,2023
financiére d’accord
correcte (1), 0
pour les autres
options
Compréhension Tout a fait OCDE,2023
des instruments | d’accord (1), 0
financiers pour les autres
options
Financement de Tout a fait OCDE,2023
I’entreprise d’accord

correcte (1), 0
pour les autres
options

Source : Auteure




1.5.2.2.2. Echelles de mesures de la variable explicative

Tableau 7 : Echelles de mesures du comportement financier

Variable Indicateur de Echelle de Source
mesure mesure
Gestion des finances Jamais OCDE,2023
personnelles Rarement
Gestion des finances | Parfois OCDE,2023
professionnelles Souvent
Lutte contre Toujours OCDE,2023
I’informalité et
Comportement financier | protection financicre
Epargne et OCDE,2023
résilience
économique
Source : Auteure
1.5.2.2.3. Echelles de mesures de la variable médiatrice
Tableau 8 : Echelles de mesures de 1’éducation financiére
Variable Indicateur de Echelle de mesure Source
mesure
Mener des Valliere, (2015)
expériences pratiques
Intention pour découvrir des
entrepreneuriale solutions innovantes Pas du tout
aux problémes des d’accord
consommateurs Désaccord
Développer un M Valliere, (2015)
prototype de O}Zennement
produit/service d ,accord
Quitter mon emploi D accorﬁi Valliere, (2015)
actuel / mes Tout a fait
perspectives futures d’accord

d'un emploi stable
pour me concentrer
sur mon projet
d’entreprise

Investir mes propres
ressources dans mon
entreprise / start-up

Ouvrir un compte
bancaire professionnel

Acheter le matériel
nécessaire a l'activité
entrepreneuriale

Valliere, (2015)

Valliere, (2015)

Valliere, (2015)

Source : Auteure




Section 02 : Données probantes

1.Population de I’étude

Au niveau de notre étude, nous avons inventorié la base de données du Ministére de I'Economie

de la connaissance, des Start-up et des Micro-entreprises (2024) disponible en ligne afin

d’énumérer les incubateurs universitaires et privés a proximité ayant répondu favorablement a

notre enquéte comptant 12 incubateurs universitaires et un incubateur privé.

Dans ce contexte, notre population reposera sur le nombre des porteurs de projets inscrits au

sein des programmes de formation de ces institutions, représenté dans le tableau 9.

Tableau 9 : Taille de la population d’étude

Incubateurs Nombre de porteurs de projets
2023 \ 2024
Ecole Nationale Supérieure de Management 32
Ecole Nationale Supérieure en Statistique et 40
en Economie Appliquée
Ecole Supérieure de Gestion et d’Economie 30
Numérique
Ecole des Hautes Etudes Commerciales 31
Ecole Supérieure de Commerce 33
Ecole Nationale Supérieure Vétérinaire 16
Ecole Nationale Supérieure en Agronomie 22
et Industries Alimentaires
Ecole Nationale Polytechnique 16
USTHB 42
Université d’Alger 1 43
Université d’Alger 2 45
Université d’Alger 3 64
DZ HADINA TECH 10
Total 421

Source : Auteure

2. Taille de I’échantillon

Afin que notre échantillon soit représentatif incluant une unité statistique connue, 1’estimation

de la taille d’échantillon minimale requise est établie en recensement avec les travaux de

Cochran (1977) selon la formule suivante:

Z2xpx(1-p)
_ e?
n 1+ZZXPX(1—P)

eZN




n : la taille de I'échantillon minimale requise

N : la taille de la population étudiée

Z : le score de la distribution normale standard pour un niveau de confiance donné, pour un
niveau de confiance de 95%, z = 1.96)

P : I'estimation de la proportion de la population, (p = 0.5)

m : la marge d'erreur tolérée. (m=0.07)

Prenant compte des facteurs situationnels liés a la collecte de données et de collaboration de la
part de I'ensemble des porteurs de projets, inscrit dans un programme de formation au niveau
des incubateurs universitaires et prives, la taille d’échantillonnage minimale est estimée a 222
porteurs de projets avec un niveau de confiance s’¢élevant a 95% et une marge d’erreur a cet
effet de 7% en ajoutant 10% en raison d’une administration en ligne du questionnaire.

Il est de ce fait possible de généraliser les résultats engendrés par notre étude a I’échelle

nationale

3. Méthode d’échantillonnage

La présente ¢tude adopte une méthode d’échantillonnage probabiliste de type aléatoire simple
en raison de la disponibilité d’une base de données constituant la population cible.

Les échantillons sélectionnés de maniére aléatoire simple font sujet d’un tirage équiprobable,
impliquant la probabilité¢ identique de chaque élément de la population de participer a
I’enquéte (Thiétart, 2014).

De ce fait, la méthode d’échantillonnage aléatoire simple est établie selon la probabilité

identique d’adhésion du porteur de projet et sa disponibilité dans les différents incubateurs.

4. Collecte de données
Le processus de collecte de données s’effectue en deux phases respectives, notamment celle

du pré-test du questionnaire et I’administration de la version finale (Belaidi, 2023).

4.1. Le pré-test du questionnaire

Le pré-test ou I’administration de la version pilote du questionnaire est une étape importante
avant le lancement du questionnaire. Il vient confirmer la fiabilité et la validité des échelles de
mesures du questionnaire sur un échantillon trés minime de la population cible avant de les
utiliser a grande échelle dans une enquéte (Thiétart, 2014 ; Belaidi, 2023; Rothgeb et al.,2007;
Bell et al.,2019).

Le questionnaire de I’étude a été sujet d’un pré-test sur une période allant du 08/04/24 au

28/04/24, ciblant un échantillon trés minime et accessible de la population.



Suite a ce test, des questions ont été reformulées en vue des difficultés de compréhension
enregistrées aupres des répondants, suivies par I’épuration des échelles de mesures afin d’éviter

les ambiguités et les biais des données collectées.

4.2 1’administration du questionnaire

Afin d’inclure un échantillon représentatif de la population étudiée, plusieurs méthodes
d’administration du questionnaire ont été effectués simultanément selon le profil des porteurs
de projets et facteurs situationnels durant I’expérimentation.

Dans ce but, nous avons sollicité les différents incubateurs universitaires et privés a proximité
pour une éventuelle administration du questionnaire en ligne via les adresses e-mails et réseaux
sociaux de leurs porteurs de projets.

Apres filtrage , les incubateurs privés et universitaires répondant favorablement a I’enquéte
sont respectivement 12 incubateurs publics et un seul incubateur privé.
Le recueil des données, sujet d’analyse, a été¢ enregistré durant la phase du 01/05/24 au

16/05/24, comptant 225 porteurs de projets.

Utilisant la méthode d’échantillonnage aléatoire avec une assistance optionnelle, les réponses
collectées sont sujettes a des biais et a un impact minime sur la fiabilité de I’étude, et sont

retenues par conséquent en totalité.

5. Traitement et analyse des données

Un corpus important de recherches a ét¢é mené afin de mesurer statistiquement I’éducation
financiére en vue de sa complexité et de sa valeur subjective avec diverses visions d’analyse
de données (Khawar & Sarwar, 2021; Lahiri & Biswas, 2022; Mufioz-Céspedes et al., 2023;
OECD/INFE 2023 International Survey of Adult Financial Literacy, 2023; Purwidianti &
Tubastuvi, 2019).

La présente étude a été élaborée statistiquement conformément aux normes nationales de
I’éducation financiére (2021) et adaptée selon les études de 'OCDE (2023) et le Global
Financial Literacy Excellence Center (2022).

A cet effet, notre procédure de traitement et analyse de données suivra le plan ci-aprés :

5.1.0utils de traitement des données
Les données récoltées ont été traitées et analysées via les logiciels SPSS (Statistical Package

for the Social Science) version 25.0, AMOS SPSS version 24 et représentées graphiquement a



I’aide du programme Microsoft Office Excel 2019 afin de favoriser la collecte de données

qualifiées et d’assurer une meilleure interprétation des résultats.

5.2.Analyses préliminaires d’adéquation des données

Ces analyses permettent de vérifier la qualité des données quantitatives et 1’adaptabilité pour
les analyses statistiques envisagées et de prendre des mesures correctives si nécessaire pour
garantir la validité des résultats et sont fréquemment utilisés dans les recherches marketing et

comportementaux (Delacroix et al., 2021).

Tableau 10 : Procédure d’analyses préliminaires d’adéquation des données

Analyses et tests préliminaires Objectif du test

Test de valeurs manquantes ou aberrantes | Identifier et gérer les observations anormales
qui pourraient influencer de maniere
significative les résultats d'une analyse

statistique.

Test de la multi-colinéarité Détecter et évaluer la corrélation élevée
entre les variables explicatives (variables

indépendantes) d'un modéle de régression.

Source : Auteure, inspiré de Delacroix et al,2021

5.3.Analyse univariée

La présente €tude s’intéresse a I’analyse descriptive de chaque variable de I’é¢ducation
financiére et comportement financier en examinant les mesures de tendance centrale (la
fréquence et le pourcentage) utilisant la méthode de notation de I’OCDE afin de détecter le

niveau de littératie financiére.

5.4. Analyse bivariée

L'analyse bivariée est une méthode statistique qui permet d'étudier la relation entre deux
variables en utilisant les coefficients de corrélation Goodman et Kruskal's gamma et Eta.

Au niveau de notre étude, I’analyse bivariée est utilisée dans le but de mesurer les relations

causales entre les variables endogenes et exogeénes comme suit :



Tableau 11

: Procédure d’analyse bivariée

Analyse bivariée

Variables concernées

Corrélation 01

Connaissances financiéres et comportement

financier

Corrélation 02

Savoir étre financier et comportement

financier

Corrélation 03

Savoir-faire financier et comportement

financier

Source : Auteure

5.5.  Choix du modéle économétrique

L’analyse de I’approche méthodologique de la recherche menée, prévoit une étude de la

relation causale entre 1’éducation financiére incluant ses trois dimensions et le comportement

financier des porteurs de projets, qui s’inscrit dans ce sens dans le processus de modélisation

via une analyse multivariée (CARRICANO/POUJOL, 2008).

Compilée avec la nature quantitative des deux variables indépendantes « éducation financiere »

et dépendante « comportement financier des porteurs de projets », le modele économétrique

adéquat représente la modélisation par equation structurelle, avec un effet médiateur de

I’intention entrepreneuriale (Greasley, 2008).

De ce fait, le modele économétrique de la modélisation par équation structurelle permettant

d’étudier la relation entre le comportement financier des porteurs de projets (Y) et I'¢ducation

financiére avec ses dimensions (X1, X2, X3) est abrégé selon la formule suivante :

Y(t)= BO+B1 X1+ B2 X2+ B3 X3 +¢

Y :le comportement financier des porteurs de projets (variable dépendante)

X1 : la dimension "connaissances financiéres" de 1'éducation financiére

X2 : la dimension " savoir-étre financier " de I'éducation financiere

X3 : la dimension "savoir-faire financier" de 1'éducation financiére

Z : la variable médiatrice, dans ce cas l'intention entrepreneuriale.

B0, B1, B2, B3, B4 : les coefficients a estimer

¢ : le terme d'erreur



En ajustant ce modele aux données empiriques, on peut estimer les coefficients 0, 1, f2, B3
pour quantifier I'impact de chaque dimension de 1'€ducation financiére sur le comportement

financier des porteurs de projets.

Figure 12 : Modélisation de la relation causale entre I’éducation financiere et le
comportement financier des porteurs de projets

Connaissances

financieres

Bl

Savoir étre
financier

Comportement
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financier

Source : Auteure



De cette équation principale s’édifie un ensemble sous équation statistiques représentant les

régression linéaire simple nécessaires a la mesure de I’impact de I’éducation financiére sur le

comportement financier des porteurs de projets comme suit :

Sous-équation 01 :
Sous-équation 02 :
Sous-équation 03 :

Sous-équation 04 :

Z(t)= BO+p1 X1
Z(t)= BO+B2 X2
Z(t)= BO+p3 X3
Y(t)= B0+ p4 Z

6. Test de fiabilité

Afin de vérifier la fiabilité et valider les échelles de mesures constituant notre étude, le test de

Alpha de Cronbach est effectué¢ et interprété selon le modele d’interprétation de George et

Mallery (2003) comme suit :

Tableau 12 : Barométre de la fiabilité su modéle

Alpha de Cronbach Interprétation
a<0.5 Inacceptable
0.5<0<0.6 Médiocre
0.6<a<0.7 Questionnable
0.7<0<0.8 Acceptable
0.8<a<0.9 Bon
a>0.9 Excellent

6.1.Connaissances financieres

Source : Auteure

Tableau 13 : Fiabilité de 1’échelle connaissances financiéres

Alpha de Cronbach

Nombre d’élément

0.914

19

Source : Auteure a partir de SPSS

L’alpha de Cronbach enregistré via I’analyse de fiabilité de 1’échelle de mesure de la variable

« Connaissances financieres » est de 0,914, supérieur au seuil d’acceptabilité (0,70), reflétant

ainsi ’excellente fiabilité de 1’échelle de mesure.




6.2.Savoir-étre financier

Tableau 14 : Fiabilité de I’échelle du savoir étre financier

Alpha de Cronbach Nombre d’élément
0.821 5

Source : Auteure a partir de SPSS

L’alpha de Cronbach enregistré via I’analyse de fiabilité de 1’échelle de mesure de la variable
« Savoir étre financier » est de 0,821, supérieur au seuil d’acceptabilité (0,70), reflétant ainsi

la bonne fiabilité de I’échelle de mesure.

6.3.Savoir-faire financier

Tableau 15 : Fiabilité de 1’échelle savoir-faire financier

Alpha de Cronbach Nombre d’élément
0.855 6

Source : Auteure a partir du logiciel SPSS

L’alpha de Cronbach enregistré via I’analyse de fiabilité de 1’échelle de mesure de la variable
«Savoir-faire financier » est de 0.855 supérieur au seuil d’acceptabilité (0,70), reflétant ainsi

la bonne fiabilité de 1’échelle de mesure.

6.4.Comportement financier

Tableau 16 : Fiabilité de I’échelle comportement financier

Alpha de Cronbach

Nombre d’élément

0.869

8

Source : Auteure a partir du logiciel SPSS




L’alpha de Cronbach enregistré via I’analyse de fiabilité de 1’échelle de mesure de la variable
«Comportement financier » est de 0,869 supérieur au seuil d’acceptabilité (0,70), reflétant ainsi

la bonne fiabilité de 1’échelle de mesure.

6.5.Intention entrepreneuriale

Tableau 17 : Fiabilité de 1’échelle intention entrepreneuriale

Alpha de Cronbach Nombre d’élément
0.910 6

Source : Auteure a partir du logiciel SPSS

L’alpha de Cronbach enregistré via I’analyse de fiabilité de 1’échelle de mesure de la variable
«Intention entrepreneuriale » est de 0,910 supérieur au seuil d’acceptabilité (0,70), reflétant

ainsi I’excellence de la fiabilité de 1’échelle de mesure



Chapitre 03 : Résultats et discussion




Section 01 :Résultats

1. Analyses préliminaires d’adéquation des données

1.1.  Test de valeurs manquantes

L’identification et la gestion des valeurs manquantes doivent étre effectuées avant 1’analyse
statistique des données récoltées afin de garantir la qualité des résultats obtenus.

Le questionnaire administré dans la présente recherche ayant été effectué via Google Forms
avec la fonction de réponse obligatoire, aucune valeur manquante n’a été enregistrée,
garantissant la validation de la totalité des réponses de notre échantillon (n = 225).(Voir annexe

B)

1.2.Test des valeurs extrémes ou aberrantes

Afin d’identifier les valeurs aberrantes ou extrémes de 1’étude, I’outil graphique statistique
« Boite a moustache » représenté dans la figure 14 a été sujet d’analyse, mettant en évidence
I’absence d'astérisques (*) aux extrémités des moustaches reflétant qu’aucune valeur aberrante
ou extréme n'a été détectée dans les données et garantissant ainsi la cohérence des variables

analysées.

Figure 13 : Représentation graphique de la Boite de moustache
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Source : Auteure a partir du logiciel SPSS



1.3.Test de multi colinearité

Les données probantes de notre étude ont été sujettes a un test de la multi colinéarité afin de
détecter des corrélations élevées entre les variables explicatives du modéle utilisant la Variance
Inflation Factor (VIF).

L’observation des valeurs du VIF inférieures a 10 suggére une absence de multi colinéarité

permettant d’effectuer les tests d’analyse de données.

Tableau 18 : Test de multi colinéarité

(Constante) Tolérance VIF
Savoir étre financier ,988 1,012
Savoir faire financier ,924 1,082
Connaissances financiere ,934 1,070
Variable dépendante : Comportement financiera

Source : Auteure a partir de SPSS

2. Profil des porteurs de projets

Tableau 19 : Caractéristiques descriptive des profils porteurs de projets

n =225

Variables Attributs des variables | Fréquences Pourcentages (%)

Genre Homme 94 41.8
Femme 131 58.2

Age 18 ans - 29 ans 205 91.1
30 ans - 39 ans 17 7.6
40 ans - 49 ans 2 0.9
50 ans - 59 ans 1 0.4

Situation familiale Célibataire 198 88
Marié(e) 27 12

Lieu de résidence 16 Alger 131 58,2
09 Blida 21 9,3
44 Ain Defla 2 9
35 Boumerdés 12 53
13 Tlemecen 3 1,3




02 Chlef 1 4
05 Batna 9 4,0
01 Adrar 2 9
15Tizi-Ouzou 11 4,9
42 Tipaza 15 6,7
23Annaba 2 9
29 Mascaras 1 4
19 Setif 4 1,8
26 Médéa 1 4
41 Souk-Ahras 2 9
18 Jijel 2 9
12 Tebessa 1 4
30 Quargla 1 4
31 Oran 4 1,8
Niveau d’instruction Universitaire 198 88,0
Formation professionnelle | 27 12,0
Domaine de formation Commerce , économie 113 50,2
et gestion
Ingénierie et 26 11,6
technologie
Informatique, Sciences 14 6,2
des données et
Intelligence Artificielle
Sciences humaines et 10 4.4
sociales
Langues et lettre 8 3,6
étrangeres
Education 1 4
Santé et bien étre 7 3,1
Droit et science 2 9
politiques
Sciences naturelles 25 111




Architecture, urbanisme |5 2,2
et aménagement
Mathématiques et 2 9
statistiques
Agriculture et 12 53
Agroalimentaire
Incubateur ENSM 23 10,2
ESGEN 16 7,1
ENSSEA 14 6,2
EHEC 14 6,2
ESC 13 58
ENP 6 2,7
ENSV 5 2,2
ESSAIA 12 53
USTHB 38 16,9
Université Alger 1 24 10,7
Université Alger 2 17 7,6
Université Alger 3 38 16,9
DZ HADINA TECH 5 2,2
Statut entrepreneur Etudiant 199 88,4
Indépendant 26 11,6
Date d’obtention du 2014 6 2,7
diplome 2018 3 13
2019 4 1,8
2022 4 1,8
2023 32 14,2
2024 176 78,2
Etat d’avancement du Concept/ idée 103 45,8
projet Prototype en 88 39,1
développement
Prototype prét 25 11,1
Produit prét 7 3,1




Produit sur le marché 2 9
Secteur d’activité Fintech 25 11,1
Cloud/SAAS 1 4
Agritech 13 5,8
Biotechnologie 12 53
Economie circulaire 13 58
(Greentech)
Logistique et transport 1 4
E-commerce 19 8,4
Gov-tech (E- 2 9
administration)
E-Health (Santé) 18 8,0
Smart city 1 4
IOT (Internet des 2 9
objets)
Tourisme / voyage 6 2,7
Energies renouvelables | 2 9
Pharma 7 31
Education 15 6,7
1A 9 4,0
Réalité augmentée / 3 1,3
virtuelle
E-services 13 58
Economie sociale et 2 9
solidaire
Cybersecurity 5 2,2
Electronique et 6 2,7
composants
Jeux / loisir 11 49
Logistique et transport 2 9
E-learning 3 1,3




Autre 34 15,1
Label « Projet Oui 12 53
innovant » Non 213 94,7
Label « Startup » Oui 3 1,3

Non 222 98,7
Socialisation financiére Oui 83 36,9

Non 142 63,1
Formation en éducation | Oui 57 25,4
financiére

Non 167 74,6

Source : Auteure, a partir du logiciel SPSS

Le tableau 19 indique les caractéristiques de la population étudiée. Les résultats démontrent
une population de sexe féminin (58,2%) majoritaire du sexe masculin (41,8 %) dans les
différentes tranches d’age, émanant des diverses zones rurales du territoire national et
sélectionnée au sein de 13 incubateurs dont 12 universitaires et 1 privé.

Les porteurs de projets incubés ayant le statut étudiant et indépendant, dans les différents
niveaux d’instruction notamment les universitaires (88,4%) diplomés au cours de ces 10
dernieres années et les indépendants (11,6%) disposent d’un projet entrepreneuriale
majoritairement dans les phases conceptualisation et idéation et développement du prototypage
s’¢levant respectivement a 45,8% et 39,1 %, touchant les divers secteurs d’activités établis
par le ministére de I'Economie de la connaissance, des start-up.

Les données probantes soulignent également un taux tres faible de labellisation « projet
innovant » et « Start-up » s’¢levant respectivement a 5% et 2% conjointement avec un taux
au-dessous des porteurs de projets ayant été sociabilisé par le concept de I’éducation financiére

(36,9%) et déja suivi une formation en éducation financiere (25,4%).

3. Niveau d’éducation financiére
Suite a I’identification et a la classification des profils sujets d’étude, nous avons porté attention
a l'analyse ci-apres sur les porteurs de projets disposant d’un niveau en matiere d’éducation

financiére.



3.1.Genre

Les résultats présentés dans la figure 15 révelent un taux significativement faible des porteurs
de projets ayant un niveau d’éducation financiére atteignant les 25% seulement, se constituant
essentiellement des hommes avec un taux de 63%. Cela indique que les hommes sont plus

enclins a avoir un niveau plus important de littératie financiére que les femmes.

Figure 14: Niveau d’éducation financiére selon le genre des porteurs de projets

[ ] I\.llveaL.J educat'lt?n AR
financiere positif

. . B Homme
M Niveau education
financiere négatif

Source : Auteure a partir du logiciel Excel

3.2.Age
Les résultats issus de la figure 16 indiquent un faible taux d’éducation financiére aupres de la
génération des plus de 18 ans-29 ans et des plus agés dans le cycle des cinquantaines plus,

s’élevant respectivement a 6% et a valeur nulle.



Figure 15 : Niveau d’éducation financiére selon I’age des porteurs de projets
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Source : Auteure a partir du logiciel Excel

3.3.Niveau d’instruction
Figure 16 : Niveau d’éducation financicre selon le niveau d’instruction des porteurs de

projets

LYCEE n
FORMATION
PROFESSIONNELL l@

M Niveau E M Education
education 1 financiere positive
financiere 3
positif COLLEGE

B Niveau -
education )
financiere LYCEE
négatif

UNIVERSITAIRE

0 50 100 150

Source : Auteure a partir du logiciel Excel



D’aprés les données issues de la figure 17, les porteurs de projets avec un niveau
universitaire sont plus enclins a posséder un niveau de littératie s’élevant a pres de 96% a
contrario de ceux disposant un niveau de formation professionnels ayant un niveau

d’éducation s’élevant a prés de 4%.

3.4.Statut de ’entrepreneur
Figure 17 : Niveau d’éducation financiére selon le statut d’entrepreneur des porteurs de

projets
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Source : Auteure a partir du logiciel Excel

Les informations présentées dans la figure 18 suggérent un taux significativement faible des
porteurs de projets ayant un niveau d’éducation financiére atteignant les 25%, se constituant
essentiellement des indépendants avec un taux de 59 % face aux étudiants avec un taux de
41%. Cela indique que les indépendants sont plus enclins a avoir un niveau plus important de

littératie financicre que les étudiant



3.5.Etat d’avancement du projet

La représentation graphique (figure 19) démontre un taux élevé de 43% en mati¢re d’éducation
financiere aupres des porteurs de projets dans la phase du prototypage prét, suivie de la phase
prototypage en développement (35%) et conceptualisation/ idéation (22%). Ces résultats
suggerent que plus ’agent porteur de projet dispose d’un niveau de littératie financicre élevé,

plus il sera proche de la concrétisation de son projet entrepreneurial.

Figure 18 : Niveau d’éducation financiére selon 1’état d’avancement des porteurs de projets
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Source : Auteure a partir du logiciel

3.6.Incubation
La figure 20 démontre que le groupe de porteurs de projet ayant un niveau d’éducation

financiére sont réparties au niveau des écoles et universités managériales avec majoritairement



un taux plus élevé s’élevant a 44% au niveau de 1’école supéricure de gestion et d'‘économie

numeérique, excluant les écoles, universités techniques et incubateur privé.

Figure 19 : Niveau d’éducation financiére selon 1’incubation des porteurs de projets
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Source : Auteure partir du logiciel Excel

3.7.Domaine de formation
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D’apres les données issues de la figure 21, les porteurs de projets instruits financiérement sont

majoritairement du domaine commercial, économique et de gestion (96%).



Figure 20: Niveau d’éducation financiére selon le domaine de formation des porteurs de
projets
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Source : Auteure a partir du logiciel Excel

3.8.Secteur d’activité
L’analyse des résultats, issue de la figure 22, souligne un niveau d'éducation financiere positif
aupres des porteurs de projets développant leurs projets dans le secteur des FinTech.

Figure 21: Niveau d’éducation financiére selon le secteur d’activité des porteurs de projets
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Source : Auteure a partir du logiciel Excel



3.9.L’éducation financiere dans le processus de labélisation

Figure 22 : Niveau d’éducation financicre selon la labélisation des porteurs de projets
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Source : Auteure a partir du logiciel Excel

Les données probantes, issues de la figure 23, mettent en avant une variation proportionnelle

moyenne entre le niveau d’éducation financicre positif et la labélisation .

3.10. Socialisation et éducation financiere

Les données probantes de I’analyse des résultats de la figure 24 exposent que les porteurs de

projets incubés enregistrant un niveau en maticre de littératie financiére sont sociabilisés et

formés financiérement, excluant seulement 17% n’ayant pas suivi de formation en la matiére
b



Figure 23 : Niveau d’éducation financiére selon la sociabilisation et éducation financiére des

porteurs de projets
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Source : Auteure a partir du logiciel Excel

4. Analyse univarié

4.1.Savoir-faire financier

D’apres 1’analyse des réponses des porteurs de projets en matiére de savoir-faire financier

(tableau 20) et la notation de ces derniers selon le modéle de I’OCDE (tableau 21), les

compétences techniques en comptabilité et finance nécessaires a la création de 1’entreprise sont

trés faibles enregistrant des taux ne dépassant pas les 10 % dans tous les indicateurs de

I’éducation financiére.



Tableau 20 : Analyse descriptive du savoir-faire financier

Fréquence et pourcentage

Savoir-faire Pas du tout Désaccord | Moyennem | D’accord | Tout a fait
financier d’accord ent d’accord
d’accord
Fi % Fi % Fi % Fi % | Fi %
Interprétation des 60 26,7 | 54 240 |72 | 320 (21 |93 | 18 8,0
états financiers
Budgétisation 82 36,4 | 66 29,3 | 54 | 240 |15 |67 | 8 3,6
prévisionnelle
Gestion des risques 86 38,2 | 53 | 236 |68 |30,2 |13 |58 | 5 2,2
financiers
Analyse financiere 64 284 | 60 |26,7 |74 [329 |20 |89 | 7 3,1
Compréhension des 90 400 | 75 333 |37 |164 | 9 |40 | 14 6,2
instruments
financiers
Financement de 106 47,1 | 50 222 143 [191 |20 |89 | 6 2,7
P’entreprise
Source : Auteure a partir du logiciel SPSS
Tableau 21 : Systéme de notation du savoir-faire financier
Fréquence et pourcentage
Savoir-faire financier
Correct Incorrecte
Fi % Fl %
Interprétation des états financiers 18 8,0 207 92
Budgétisation prévisionnelle 8 3,6 217 96,4
Gestion des risques financiers 5 2,2 220 97,8
Analyse financiére 7 3,1 218 96,9
Compréhension des instruments 14 6,2 211 93,8
financiers
Financement de I’entreprise 6 2,7 219 97,3

Source :

Auteure a partir du logiciel Excel




4.2.Savoir étre financier

Les résultats comparatifs issus des tableaux 22 et 23, suggérent un manque d’état d’esprit et
compétences psychologiques financiers dans tous les indicateurs de 1’éducation financiéres
prérequis pour un futur entrepreneur en particulier en termes de budgétisation prévisionnelle
et gestion des risques financiers dont le taux s’éléve respectivement a 84,4% et 87,6 %, en
affirmant une réticence en matiere de levée de fonds et d’opportunité de financement s’élevant

a77,8 %.

Tableau 22 : Analyse descriptive du savoir-étre financier

Fréquence et pourcentage

Savoir-étre Pas du tout | Désaccord Moyenneme | D’accord Tout a fait
financier d’accord nt d’accord d’accord
Fi % Fi % Fi % Fi % Fi %

Interprétationdes | 20 | 8,9 20 89 | 88 39,1 27 | 12,0 70 31,1

états financiers

Budgétisation 35 | 15,6 45 20,0 | 49 21,8 | 32 | 14,2 64 28,4

prévisionnelle

Gestion des 49 | 218 | 28 | 124 |68 | 30,2 |29 |129 | 28 12,4
risques financiers

Analyse 20 | 8,9 20 89 |88 | 391 |27 |120 | 70 31,1
financiére

Compréhension 50 | 22,2 41 18,2 | 88 39,1 24 | 10,7 22 9,8
des instruments

financiers

Financement de 68 | 30,2 48 21,3 | 41 18,2 18 | 8,0 50 22,2

P’entreprise

Source :Auteure a partir du logiciel SPSS



Tableau 23 : Systéme de notation du savoir-étre financier

Fréguence et pourcentage
Savoir-étre financier
Correct Incorrecte
Fi % Fi %
Interprétation des 70 31,1 155 68,9
états financiers
Budgétisation 35 15,6 190 84,4
prévisionnelle
Gestion des risques 28 12,4 197 87,6
financiers
Analyse financiere 70 31,1 155 68,9
Compréhension des 50 22,2 175 77,8
instruments
financiers
Financement de 50 22,2 175 77,8
I’entreprise

Source :Auteure a partir du logiciel Excel

4.3.Connaissances financieres

L’analyse des réponses présentée dans le tableau 24 , illustre un manque de compréhension des
concepts de base financiers en matiére comptable et financiére. De manicre plus détaillé les
porteurs de projets rapportent une compréhension incorrecte importante en ce qui concerne les
connaissances en matiere d’interprétation des états financiers (60%), compréhension des
instruments financiers (49,8%) et les dispositifs de financement de leurs projets (57%) avec
une incompréhension significative et totale en matiére de gestion des risques financiers (50%)

et I’analyse financiére (41,8%).



Tableau 24: Analyse descriptive et systeme de notation des connaissances financieres

Fréquence et pourcentage
Connaissances
financicres Correct Incorrecte Aucune idée
Fi % Fi % Fi %
Interprétation des 57 25,3 135 60,0 33 14,7
états financiers
Budgétisation 93 41,3 99 44,0 33 14,7
prévisionnelle
Gestion des risques 81 36,0 52 23,1 92 40,9
financiers
Analyse financiére 49 21,8 82 36,4 94 41,8
Compréhension 42 18,7 112 49,8 71 31,6
des instruments
financiers
Financement de 10 4.4 128 56,9 87 38.7
P’entreprise

Source :Auteure a partir du logiciel SPSS

4.4.Comportement financier

D’apres les résultats émanant du tableau 25, les porteurs de projets expriment une approche
réticence a adopter les activités financiéres en maticre de gestion financiére personnelle,
gestion financiere de 1’entreprise, protection sociale et 1’épargne s’¢levant a 58,22%. De
maniére plus approfondie, un comportement financier jugeant irrationnel est enregistré en
matiere d’assurance (55,1%), d’affiliation et de cotisation sociale (58,7 %) , l'achat des

instruments financiers (54,7%) et constitution d un fonds d’urgence, (48%).



Tableau 25 : Analyse descriptive du comportement financier

: Fréquence et pourcentage
Cogg:;figem Indicateurs Jamais Rarement Parfois Souvent Toujours
Fi | % | Fi | % | Fi [ % |Fi| % |Fi| %
Paiement de 32 14,2 33 14,7 95 42,2 | 15 6,7 | 50 | 22,
toutes vos 2
factures a temps
Comparaisonlors | 66 | 29,3 | 19 | 8,4 92 409 | 32 | 142 | 16 | 7,1
de l'achat d'un
produit ou d'un
service financier
Gestiondes | Conservationdes | 72 [ 320| 35 [ 156 | 83 [369 |19 | 84 [ 16 |71
finances justificatifs
personnelles | /enregistrements
écrits ou
électroniques de
vos dépenses
financieres
mensuelles
Achat des 123 | 54,7 31 13,8 55 244 | 9 4,0 7 |31
obligations, des
actions ou des
fonds communs
de placement
Gestion des | Gérer séparément 66 29,3 72 32,0 44 19,6 8 3,6 35 | 15,
finances de les finances de 6
I’entreprise mon foyer et de
mon entreprise
Lutte contre Souscription ou 124 | 55,1 22 9,8 36 16,0 | 18 8,0 | 25 | 11,
I’informalité maintien d’une 1
et protection assurance de
financiere biens adéquate
Affiliation a un 132 | 58,7 15 6,7 37 16,4 | 14 6,2 | 27 | 12,
organisme de 0
sécurité sociale et
dd a un régime de
cotisation
Epargne et | Lancement ou 108 | 48,0 | 45 20,0 33 14,7 7 3,1 | 32 | 14,
résilience maintien d’un 2
économique | fond d’épargne
d’urgence

Source : Auteure a partir du logiciel SPSS

4.5.Intention entrepreneuriale

D’aprés les données issues de la figure 25, des disparités importantes en terme du degré

d’intention entrepreneuriale chez les porteurs de projets, soulignant des plages équivalentes du

degré de désaccord et d’accord des activités entrepreneuriales.




Figure 24 : Analyse descriptive de I’intention entrepreneuriale
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Source :Auteure a partir du logiciel SPSS

5. Analyse bi-dimensionnelle

Notre seconde analyse est portée sur I’identification des associations entre les variables
indépendantes et la variable dépendante de I’étude dans un espace bi-dimensionnelle.

Pour but, d’identifier ’existence d’une relation entre les variables indépendantes de type
nominale, ordinale et la variable expliqué, les tests Eta et Gamma ont été effectuées

respectivement pour chaque type de variable.

5.1.1’association entre la variable indépendante « connaissances financiéres» et la
variable expliqué « comportement financier »

Le test Eta a été effectué, enregistrant une valeur comprise entre 1’échelle 0 et 1, s’élevant a

0,224 indiquant D’existence d’une relation faible entre les connaissances financieres et le

comportement financier des porteurs de projets.



Tableau 26 : Relation entre Les connaissances financieres et le comportement financier des

porteurs de projets

Données nominales / | Eta | Dépendant de | ,224
intervalle Comportement financier
Dépendant de | ,092

Connaissances financiéres

5.2.L’association entre la variable indépendante « savoir étre financier » et la variable
expliqué « comportement financier »

Le test gamma sujet d’analyse, ayant retenu une valeur prés de 0,6, au-dessus de la moyenne

de I’échelle de gamma et se rapprochant de 1, explique une relation forte entre le savoir-étre

financier et le comportement financier des porteurs de projets.

Tableau 27 : Relation entre le savoir étre financier et le comportement financier des porteurs

de projets

Ordinal par | Gamma ,566 ,059 8,188 ,000
Ordinal
N d'observations valides 225

Source : Auteure via le logiciel SPSS



5.3.L’association entre la variable indépendante «Savoir-faire financier » et la variable

expliqué « comportement financier »

La valeur de gamma étant comprise entre 0 et 1 , indique une valeur moyenne s’élevant a 0,38,
traduisant de ce fait , une relation moyenne entre le savoir-faire et le comportement financier

est moyenne

Tableau 28 : Relation entre le savoir-faire financier et le comportement financier des

porteurs de projets

Mesures symétriques

Valeur Erreur T Significatio

asymptotiqu | approximatif® | n

e standard?® approximati
ve
Ordinal par | Gamma ,380 ,084 4,475 ,000
Ordinal
N d'observations valides 225

Source : Auteure a partir du logiciel SPSS

6. Analyse multi-dimensionnelle

Le modéle d’adéquation structurelle, sujet de test via Amos SPSS, a été utilisé pour tester les

hypothéses de recherches .

6.1.Diagnostic de la fiabilité du modele

Un modele bien ajusté était accepté si la valeur du CMIN/dS, les indices de qualité d'ajustement
(GFI) (Hair et al., 2010) ; I'indice de Tucker et Lewis (1973) (TLI) ; l'indice d'ajustement de
confirmation (CFI) (Bentler, 1990) est d'environ 0,90 (Hair et al., 2010). De plus, un modele
d'ajustement adéquat a été accepté si la valeur calculée par ' AMOS du résidu quadratique
moyen standardis¢ (RMR) < 0,05 et si l'approximation de l'erreur quadratique moyenne

(RMSEA) est comprise entre 0,05 et 0,08 (Hair et al., 2010).



Tableau 29 :Diagnostic et évaluation du modéle de recherche

Indices d’ajustement du | Echelle d’acceptabilité Valeurs du modele
modele
CMIN/df (Hair et al., 2010) <3 indique que le modé¢le est excellent 5,409
<5 indique que le mode¢le est acceptable
GFI (Bentler, 1990) >0,90 0,97
TLI Tucker et Lewis (1973) >0,90 5,34
CFI (Bentler, 1990) >0,90 8,60
RMR (Hair et al., 2010) <0,05 0,51
RMSEA(Hair et al., 2010) Entre 0,05 et 0,08 0,148

Source :Auteure a partir du logiciel AMOS SPSS

Les indices d'ajustement du mod¢le présenté dans le tableau 29 se situaient dans la plage non
acceptable : CMIN/df=5,409 , la qualité de I'ajustement (GFI) =0,97 , TLI =5,34 , CFI =8,60
SRMR =0,51 et RMSEA = 0,148 . Cela indique que le modele construit a partir de la littérature
ne représente pas la réalité¢ des données et par conséquent n’est pas fiable.

Figure 25 : Modélisation par équation structurelle du modeéle d’analyse

1,44

1

Intention_entrepreneurnale

Savoir_etre_financier

82

Comportement_financier

Savoir_faire_financier

45

Connaissances_financiéres

Source : Auteure a partir du logiciel AMOS SPSS



Nous menons par conséquent les tests suivants afin de détecter les lacunes du modéle et de

mesurer I’impact de I’éducation financiére sur le comportement financier.

6.2.Test des hypotheéses de recherches

6.2.1. L’impact de I’éducation financiére sur le comportement financier

Le coefficient de détermination du comportement financier s’¢leve a 0,68, ce qui suggere que
68% de la variance soit expliquée par le savoir-étre financier, le savoir-faire financier et les

connaissances financieéres.

Tableau 30 : Résultats du modele structurelle sans effet de médiation

Estimates S.E. CR P Label
Comportement Savoir-étre
_ _ <--- _ 466 ,0564 8,696  ***
financier financier
Comportement Savoir-faire
) ] <--- ) ,255 ,061 4,187  ***
financier financier
Comportement Connaissances
_ _ <--- . -,114 ,082 -1,389 ,165
financier financieres
*%%<(.01

Source : Auteure a partir de Amos SPSS

6.2.2. L’impact du Savoir étre financier sur le comportement financier

Les résultats du tableau 30 démontrent que le savoir-étre financier a un effet positif et
significatif sur le comportement financier des porteurs de projet (f = 0,47 ; t =0,54 ;P <0.01),
conduisant a I’acceptation de I’hypothese alternative (H1) et suggérant un lien causal entre le

savoir-€tre financier et le comportement financier des porteurs de projet.

6.2.3. L’impact du Savoir-faire financier sur le comportement financier

Le savoir-faire financier a un effet positif significatif sur le comportement financier des
porteurs de projets (B = 0,26 ; t =0,61 ;P <0.01), soutient 1’acceptation de I’hypothése
alternative (H1), suggérant un lien causal entre le savoir-étre financier et le comportement

financier des porteurs de projet.



6.2.4. L’impact du Savoir-faire financier sur le comportement financier

Les connaissances financicres ont un effet négatif non significatif sur le comportement
financier des porteurs de projets (f =-,114 t =,082 ;P =0,165), indiquant que le mod¢le rejette
I’hypothese alternative (H1) reflétant une absence de lien causale entre les connaissances et le

comportement financier des porteurs de projets.

6.2.5. L’analyse de médiation

Tableau 31 : Résultats du modele structurelle sans effet de médiation

Direct Indirect P Décision
effet ' effet.
SEF  ---> INT_F--->CPT_F 466 054 ,015 ,330  Médiation nulle
SFF ---> INT_F--->CPT_F ,255  ,061 ,036 ,068  Mediation nulle
CNS F ---> INT_F--->CPT_F -,114 082 ,000 ,914  Mediation nulle
INT_F --->CPT_F 193 R

Source : Auteure, a partir du logiciel AMOS SPSS

Les résultats du tableau 31 indiquent un effet direct significatif (f = 0,47 ; t =0,54 ;P <0.01)
entre la relation du savoir étre financier et le comportement financier des porteurs de projet a
contrario de I’absence de I’effet indirect sur I’impact entre le savoir-&tre financier et le
comportement financier (f = 0,15 ;P =3,3).

L’effet direct de la relation entre le savoir-faire financier et le comportement financier des
porteurs de projets est quant a lui positive et significative (B = 0,26 ; t =0,61 ;P <0.01) en sus
d’une absence de relation indirect entre le savoir-faire et comportement financier exercé par
I’intention entrepreneuriale.

La relation causale entre les connaissances financieres et le comportement financier enregistre
un effet direct négatif non significatif (p =-,114 t =,082 ;P =0,165) avec ’absence d’un effet
indirect di a la médiation de 1’intention entrepreneuriale.

Bien que I’intention entrepreneuriale ait un effet direct positif significatif sur le comportement
financier, cette condition ne souligne pas le réle de médiation exercé par 1’intention

entrepreneuriale.



Tableau 32 : Décision de validité des hypothéses de recherche

Hypothéses de I’étude Décision de confirmation
H1 L’éducation financiére a un impact sur l’intention | Oui Accepté
entrepreneuriale
Hla Les connaissances financiéres ont un | Non Rejetée

impact sur I’intention entrepreneuriale

Hlb Le savoir-étre financier a un impact sur | Oui Acceptée

I’intention entrepreneuriale

Hlc Le savoir-faire financier a un impact sur | Oui Acceptée

I’intention entrepreneuriale

H2 L’intention entrepreneuriale exerce un effet | Non Rejetée
médiateur sur la relation causale entre
I’éducation financiére et le comportement

financier

Source : Auteure

7. Correction du modele de recherche

Suite au test des hypothéses constituant notre étude et I’analyse de fiabilité du modele construit
a partir de la littérature et de la méthode Delphi, une réduction du modéle a été effectuce
incluant le savoir-faire financier et savoir étre financier comme variables explicatives et le

comportement financier comme variable expliquée. ( figure 27 )

7.1.Validation du nouveau modeéle

Les indices d'ajustement du modele présenté dans le tableau 33 se situaient dans la plage
excellente: CMIN/dl1 =2,526 , la qualité de I'ajustement (GF1) =0,993 , TL1=0,943 , CFI1 =0,981
SRMR =0,46 et RMSEA = 0,08 . Cela indique que le mod¢le construit a partir de la littérature
ne représente pas la réalité des données et par conséquent le modele ajusté ci-dessous refléte

la véracité du phénomene.



Tableau 33 : Fiabilité du nouveau modéle

Indices d’ajustement du | Echelle d’acceptabilité Valeurs du modele
modele
CMIN/d1 <3 indique que le modéle est excellent 2,526
<5 indique que le mode¢le est acceptable
GFI (Hair et al., 2010) >0,90 0,993
CFI (Bentley, 1990) >0,90 0,981
TLI Tucker et Lewis (1973) >0,90 0,943
RMR (Hair et al., 2010) <0,05 0,46
RMSEA(Hair et al., 2010) Entre 0,05 et 0,08 0,08

Source ; Auteur a partir du logiciel AMOS SPSS

Figure 26 : Nouveau mode¢le conceptuel de I’éducation financiére des porteurs de projets
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Source : Auteure a partir du logiciel AMOS SPSS




Section 02 : Discussion

L’examen de la littérature existante a relevé un intérét croissant pour I’éducation financiere
entreprencuriale, mettant en exergue un manque de preuves empiriques sur le sujet. Dans cette
visée, la présente ¢tude a été congue pour explorer I’impact de I’éducation financiére sur le
comportement financier des porteurs de projets via la construction d’une échelle de mesure de
I’éducation financiére centrée sur 1’agent porteur de projet.

Les résultats de cette recherche mettent en évidence I’importance et le niveau de I’éducation
financiére des porteurs de projets suivi par I’évaluation de I’impact des connaissances, savoir
étre et savoir-faire financiers sur le comportement financier ainsi que la médiation exercée par

I’intention entrepreneuriale.

1. Niveau de I’éducation financiére

Un corpus des ¢tudes important et croissant s’aligne sur I’importance de I’évaluation des
entrepreneurs en matiere de littératie financi€re pour centrer des programmes éducatifs propres
a leurs besoins . Notre analyse suit cette perspective selon le systeme d’évaluation de

I’OCDE,2022 démontrant un niveau d’éducation financiére significativement faible.

1.1.Legenre

Les données probantes de notre étude suggerent que les hommes porteurs de projets sont plus
enclins a posséder un niveau plus important de littératie financiére que les femmes. Ce résultat
concorde avec les travaux de GFLC ,2022 ;Agarwal et al., 2021; Guzman & Kacperczyk, 2019,
2019; Calcagno et al., 2019 et vient d'étre expliqué par le manque de confiance et les normes

socioculturelles suggérant un programme plus nuancé pour les femmes entrepreneuses.

1.2.1’age

Bien que les travaux fondateurs de 1’éducation financiére entrepreneuriale aient émis le facteur
age dans le diagnostic du niveau de littératie financiére, Klapper & Lusardi, 2020 exposent
I’intérét de portée attention a ce facteur dans son état des lieux mondial du niveau de
I’éducation.

Suivant cette orientation, les résultats de notre recherche exposent deux groupes vulnérables,
notamment la génération des plus de 18 ans-29 ans et des plus agés dans le cycle des

cinquantaines et plus.



1.3.Le statut de ’entrepreneur

Un consensus des études antérieures incluant I’entrepreneur indépendant et étudiant
séparément dans 1’analyse de leurs degrés de littératie financiére mettent en évidence une faible
littératie financiére aupres des entrepreneurs indépendants et des étudiants selon leur domaine
de formation (Kang et al., 2024; Azmi et al., 2020; Sugiyanto et al., 2019). La présente étude
expose une orientation différente de ses précurseurs impliquant 1’entrepreneur-étudiant et
indépendant et refléte une opposition partielle des travaux des auteurs Kharel et al., 2024;
Sebastido et al., 2024 mettant en avant un niveau de littératie financiére moyen auprées des
indépendants actifs sur le terrain ayant un niveau universitaire en sus d’un tres faible niveau de
littératie positif aupres des étudiants au sein des €coles managériales et un niveau nul pour les
¢tudiants a profil technique, littéraire et médicale concordant partiellement avec 1’é¢tude de
Thomas et Subhashree, 2020.

En sus, les résultats exposent le role du secteur d’activité du projet entrepreneuriale sur le
niveau de littératie financiere , démontrant que les porteurs de projets ayant un niveau positif
en matiere d’éducation financiére travaillent majoritairement dans un projet dans le

développement de la fintech en conjoncture avec les travaux de Cossa et al., 2018.

1.4.L"éducation financiere dans le processus de labellisation

Les données probantes de I’étude mettent en avant une variation proportionnelle moyenne entre
le niveau d’éducation financiere positif et la labélisation . L’orientation de ces données suit les
besoins du contexte algérien Ministére des startups,2023 et vient étre expliqué par la récence

de I’application du systéme de labélisation

1.5.La sociabilisation et la formation en éducation financiére

L’analyse des résultats souligne une relation proportionnelle forte entre I’acquisition du niveau
de littératie financicre et les facteurs de socialisation et de formation en éducation financicre.
Cette conclusion vient corroborer les résultats de Watkins et al., 2024; Suyanto et al., 2021;
Ameer et Khan, 2020 ,soulignant I’effet de la sociabilisation financiére exercée par la famille
et groupes sociaux sur ’amélioration de la littératie financiére conjointement au résultat
de Kaiser et Lusardi, 2024 .; Netemeyer et al., 2024; llugbusi et Adisa, 2024, soutenant le role
des programmes et formation en éducation financic¢re dans le processus d’acquisition du degré

d’éducation financiére nécessaire a la création et développement de I’entreprise.



2. L’impact de I’éducation financiére sur le comportement financier des porteurs de

projets

L’étude de I'impact de 1’éducation financiére sur le comportement financier a été mesurée a
travers ’examen des relations causales entre les connaissances financiéres, le savoir-étre

financier, le savoir-faire financier et le comportement financier des porteurs de projets.

2.1.L’impact des connaissances financiéres sur le comportement financier

L’examen de la relation causale entre les connaissances financicres et le comportement
financier via la modélisation d’adéquation structurelle démontre un impact négatif non
significatif sur le comportement financier excluant ’hypothése H1 d’une existence d’un lien
causal. Ce qui est en contradiction avec les enquétes d' AHMAD, 2024; OECD,2023, soulevant
I’intérét des savoirs financiers dans le processus comportemental financier.

Paradoxalement, [’analyse approfondie des connaissances financieres démontre une
compréhension incorrecte €levée des concepts financiers liés a I’interprétation des états
financiers, la compréhension des instruments financiers et les dispositifs de financement de
leurs projets avec une incompréhension totale en matiére de gestion des risques financiers et
d’analyse financiere , qui peut étre soutenu par le savoir-faire et le savoir étre financier pour y

remédier.

2.2. L'impact du savoir-étre sur le comportement financier

La relation causale entre le savoir étre financier et le comportement financier des porteurs de
projets, quant a elle est significativement positive concluant par 1’acceptation de ’hypothese
H1 en conjoncture avec les données probantes antérieures menées par Dewi et al., 2020;
lugbusi & Adisa, 2024; Sugiyanto et al., 2019; Wardani & Yuana, 2024 et en opposition avec
les travaux d'AHMAD (2024) . Cette conclusion se justifie par un manque de compétences
psychologiques financiers prérequis pour un futur entrepreneur en particulier en termes de
budgétisation prévisionnelle et gestion des risques financiers, en affirmant une réticence
significative en matiere de levée de fonds et d’opportunités de financement, conduisant ainsi

a un comportement financier irrationnel.



2.3.L’impact du savoir-faire financier sur le comportement financier

Conformément a la significativité positive du test d’analyse causale entre le savoir-faire
financier et le comportement financier, I’hypothése alternative H1 est accepté, soutenant les
travaux partiellement similaires de Dewi et al., 2020; Platz & Juttler, 2022; Reuter et al., 2021,
Suryadi et al., 2024.

De maniére plus détaillée, le savoir-faire financier des porteurs de projets expose un niveau
significativement faible, voire nul de compétences techniques financiéres au niveau de tous les
indicateurs de [I’éducation financiere prérequis a la création des startups et des

microentreprises.

2.4 1'effet médiateur de I’intention entrepreneuriale

L’étude a apporté un effet correcteur aux travaux des précurseurs Alshebami & Al Marri, 2022;
Mughal et al., 2024 qui exposaient la probabilité d’un effet médiateur exercée par I’intention
entrepreneurial dans la relation causale entre 1’éducation financiere et le comportement
financier en excluant I’hypothése H1 et mettant I’accent sur I’effet de médiation nul de
I’intention entrepreneuriale.

Ce résultat vient étre expliqué par 1’évaluation de I’intention entrepreneuriale des porteurs de
projets incubés au sein des incubateurs universitaires et privés reflétant des fluctuations en
matiére de motivation entrepreneurial, indiquant que plusieurs facteurs externes non

mentionnés dans 1’étude peuvent impacter 1’ intention entrepreneuriale.

3. Le comportement financier des porteurs de projets

En synthése, contrairement aux attentes, cette étude explique le comportement financier par le
savoir-faire et le savoir étre financier des porteurs de projets en soulignant un comportement
financier significativement irrationnel au sein de 1’économie algérienne illustrant des
approches réticences a adopter les activités financieres en maticre de gestion financiere
personnelle les plus basiques, de protection assurance en sus d’affiliation et cotisation sociale
représentant des facteurs de cause d’une orientation vers I’entrepreneuriat informel ; d’achat et
vente des instruments financiers constituant un facteur frein aux opportunités de financement;
ainsi qu’en mati¢re de constitution du fonds d’urgence soulignant la faible résilience financiére

des porteurs de projets.



Ce constat vient d'étre appuy¢ par I’ajustement et la validation de notre modeéle de 1’éducation
financiére centré pour les porteurs de projets constituant du savoir-&tre financier et du savoir-

faire financier.



Conclusion




Apercu et objectifs de la recherche

Marquant un intérét a pallier les lacunes de la littérature, le but principal de la présente étude
était de mesurer I’impact de 1’éducation financiére sur le comportement financier des porteurs
de projets avec un effet de médiation de I’intention entrepreneuriale en Algérie.

Pour ce faire, une analyse bibliométrique nous a permis de conceptualiser 1’éducation
financiére centré sur les porteurs de projets et le comportement financier managérial en sus de
construire leurs échelles de mesure dont la fiabilité a été établie via la méthode de consensus
qualitative Delphi auprés des responsables d’incubation et experts financiers et tester par le

modele d’équations structurelles.

Résultats et implication de la recherche

Dans cette continuité, la pertinence des résultats de I’étude quantitative réalisée aupres de 225
porteurs de projets sélectionnés au sein d'incubateurs universitaires et privés ont clairement
¢tay¢ via 1’analyse de la modélisation par équation structurelle un impact du savoir étre
financier et savoir-faire financier sur le comportement financier en excluant I’hypothése d’un
impact des connaissances financieres sur le comportement financier et 1’effet médiateur exercé
par I’intention entrepreneuriale.

La conclusion la plus évidente qui ressort est 1’évaluation du niveau de I’éducation financiére
faible constaté aupres de I’échantillon atteignant les 25% seulement et 1’identification des
groupes vulnérables auquel des programmes de I’éducation financiére entrepreneuriale plus
nuancés devront étre mis en place notamment pour les femmes entrepreneuses, les jeunes et la
génération X ainsi que les étudiants au profil techniques, littéraire et médicale.

Parallelement, I’implication de 1’étude intégre les axes d’action pour améliorer le niveau de
littératie financiere des porteurs de projets, notamment au niveau des connaissances
financiéres, du savoir-étre et du savoir-faire financier. Cependant, les résultats obtenus
suggerent une intégration des facteurs du savoir-faire et du savoir-étre financiers seulement
dans le processus éducatif financier.

Dans cette optique, les programmes d'interventions suggérés en matiere de savoir étre financier
constituent le développement des compétences psychologiques en termes de confidence au
niveau des activités de budgétisation prévisionnelle, de gestion des risques financiers, et

d’adhésion aux dispositifs de levée de fonds et d’opportunités de financement.



Dans le contexte du savoir-faire, les actions sont bien plus importantes incluant une mise a
niveau dans toutes les compétences techniques en matieére d’éducation financiére notamment
au niveau du montage financier, de la budgétisation financiére, la gestion des risques financiers,
I’analyse financiére, I'utilisation des instruments financiers et le recours aux opportunités et
dispositifs de financement de I’entreprise via des simulations et jeux interactifs (Business
Games).

Conjointement, ces stratégies d’exécution permettent de rationaliser le comportement financier
du porteur de projets en luttant contre I’informalité, la fragilité économique et permettant une

inclusion financiere de ses agents économiques.

Limites de recherche
En dépit de la pertinence et de I'implication de notre étude pilote, plusieurs limites  doivent
étre appréciées, notamment :

- La récence et le manque de littérature économique en matiére d’éducation financiere
centrée sur les porteurs de projets ;

- Le manque d’accés et d'exhaustivité des données probantes aupres des responsables
d’incubation et des experts financiers via la méthode qualitative Delphi;

- La taille de I’échantillon restrictive a 225 porteurs de projets au niveau de 13
incubateurs incluant les universitaires et le privé seulement impactant la robustesse des
résultats collectés ;

- Les biais de réponses liées aux réponses non véridiques ou redondantes des participants
de I’étude ;

- Le manque de collaboration partielle des parties prenantes, notamment les responsables

d’incubateurs et porteurs de projets, a la concrétisation de 1’étude.

Prolongement et voie future de la recherche

Cette recherche a soulevé 1’intérét manquant de 1’éducation financiére et le comportement
financier centrée sur les porteurs de projets nécessitant des investigations plus approfondies
incluant ’essai du modele établi dans les différents contextes internationaux auprés d’un
échantillon plus important des porteurs de projets.

En sus, d’une perceptive d’étude longitudinale pour évaluer I’éducation financiere au fil du

temps, ce qui permettrait aux chercheurs d'explorer 1I’évolution du comportement financier des



porteurs de projets dans I’applicabilité des programmes d’éducation financiére centré sur nos

axes d’actions proposés dans le modele ajusté.
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Annexes A— Questionnaire



Chers.es porteur.es de projets,

Dans le cadre de mes recherches académiques entant qu'étudiante en deuxiéme année master
spécialisé en Marketing Management au sein de 1'école nationale supérieure de management,
je vous invite a participer a mon étude portant sur I'impact de 1'éducation financiere sur le
comportement financier des porteurs de projets.

Ce questionnaire prendra environ 10 minutes pour y répondre.

Notez que toutes les données recueillies resteront confidentielles et seront traitées de maniere
anonyme a des fins académiques.

Bien a vous.

Mlle Aya HASBELLAOUI

Contact :+2137.83.95.66.92 / hasbellaouiayaamel@gmail.com

Veuillez sélectionner la langue de votre choix /Please select the language of your choice/ > _»
BENEHRE R

Frangais

English

s


mailto:hasbellaouiayaamel@gmail.com

Profil du porteur de projet

Genre Homme
(Une réponse possible) Femme
Age 18 ans - 29ans

(Une réponse possible)

30 ans -39 ans
40 ans - 49 ans
50 ans - 59 ans
60 ans et plus

Niveau d’instruction
(Une réponse possible)

Primaire

Moyen

Lycée

Universitaire

Formation professionnelle
Aucun

Domaine de formation universitaire
(choix multiple)

Commerce , économie et
gestion Ingénierie et
technologie

Informatique, Sciences des
données et Intelligence
Artificielle

Sciences humaines et sociales
Langues et lettre étrangéres
Education

Santé¢ et bien étre

Droit et science politiques
Arts

Sciences naturelles
Architecture, urbanisme et
ameénagement
Mathématiques et statistiques
Agriculture et
Agroalimentaire

Situation familiale
(Une réponse possible)

Célibataire
Marié (e)
Divorcé(e)
Veuf (ve)

Lieu de résidence

(Une réponse possible)

01 Adrar

02 Chlef

03 Laghouat

04 Oum EIl Bouaghi




05 Batna

06 Béjaia

07 Biskra

08 Béchar

09 Blida
10Bouira

11 Tamanrasset
12 Tébessa
13Tlemcen

14 Tiaret
15Tizi-Ouzou

16 Alger

17 Djelfa

18 Jijel

19 Sétif

20 Saida

21 Skikda

22 Sidi Bel Abbés
23Annaba

24 Guelma

25 Constantin
26 Médéa

27 Mostaganem
28 M’Sila

29 Mascaras

30 Ouargla
310ran

32 El-Bayadh
33 Illizi

34 Bordj Bou Arréridj
35 Boumerdés
36 El Tarf

37 Tindouf

38 Tissemsilt

39 El Oued

40 Khenchela

41 Souk-Ahras
42 Tipaza

43 Mila

44 Ain Defla

45 Naama

46 Ain Témouchent
47 Ghardaia

48 Relizane

49 Timimoun

50 Bordj Badji Mokhtar
51 Ouled Djellal
52 Beni Abbes
53 Ain Salah

54 Ain Guezzam




55 Touggourt
56 Djanet

57 E1 M'Ghair
58 El Meniaa

Statut entrepreneur(Une réponse possible)

Etudiant
Indépendant

Date d’obtention du diplome universitaire (Une
réponse possible)

2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000
1999
1998
1997
1996
1995
1994
1993
1992
1991
1990
1989
1988
1987
1986
1985
1984




1983
1982
1981
1980

Etat d'avancement du projet
(Une réponse possible)

Concept/ idée

Prototype en développement
Prototype prét

Produit prét

Produit sur le marché

Secteur d'activité
(Une réponse possible)

Fintech
Cloud/SAAS
Agritech
Biotechnologie
Economie circulaire
(Greentech)
Logistique et transport
E-commerce
E-learning
Gov-tech (E-
administration)
Legaltech

E-Health (Sant¢)
Smart city

IOT (Internet des objets)
Big data

Tourisme / voyage
Energies renouvelables
Pharma

Education

IA

Réalité augmentée /
virtuelle

E-services
Economie sociale et
solidaire
Cybersecurity
Electronique et
composants

Jeux / loisir
Aquatech

Autre

Incubateur universitaire
(Une réponse possible)

ENSM
ENSSEA
HEC
ESC
ESGEN
ENP




ENSV

ESSAIA

USTHB

Université Alger 1
Université Alger 2
Université Alger 3
DZ HADINA TECH

Avez-vous obtenu le label "projet innovant ?
(Une réponse possible)

Oui
Non

Avez-vous obtenu le label "start-up"? (Une réponse
possible)

Oui
Non

Formation et sociabilisation financiére (une réponse possible)

Etes-vous familier avec le concept de I'éducation Oui
financiére ? Non

Avez-vous déja suivi une formation en éducation Oui
financiere ? Non

Connaissances financiéres

Cette rubrique vise a mesurer votre compréhension des concepts financiers
nécessaire a votre activité entrepreneuriale

Interprétation Les actifs représentent les
des états possessions de I’entreprise
financiers et le passif donne un apercu

de toutes les ressources
utilisées pour financer ces
actifs

Faux
Aucune idée

Quel est le document qui
donne un apercu des couts
et des revenues
prévisionnels au cours des
trois (03) années futures de
votre projet ?

Bilan

Budget de trésorerie
Plan de financement
Aucune idée

Quel est le document qui
donne un apergu sur les
ressources et besoins
nécessaires pour le
lancement et démarrage du

Bilan
Compte de résultat
Budget de trésorerie

Aucune idée

projet?
Budgétisation Le but de la budgétisation
prévisionnelle est de traduire la stratégie Faux

et le plan d’affaires en
revenus, colts,
mvestissements, flux de
trésorerie et éventuels
besoins en capital

Aucune idée

L’estimation du chiffre
d’affaires prévisionnelle
(CA) s’effectue a travers

Vrai




les études de marché du
porteur de projet

Lequel des couts suivants
représente un cout fixe ?

Cout d'emballage
Cout de location
Cout de matiéres

premicres
Aucune idée
Interprétation Je connais les obligations Oui
des états d'impots directs (IRG, IBS) Non
financiers et indirects (TVA) liés a

mon activité

Gestion des

Siun entrepreneur

Augmente

risques s'approvisionne aupres d'un Diminue
financiers seul fournisseur, le risque Reste le méme
de matieres premicres Aucune idée
Siun entrepreneur Augmente
diversifie ses sources de Diminue
financement le risque de Reste le méme
liquidité Aucune idée
Siun entrepreneur évalue Augmente
la solvabilité et les Diminue
garanties des parties Reste le méme
prenantes , le risque de Aucune idée
crédit
Analyse La capacité Actifs / Passif du bilan
financiere d’autofinancement Excédent brut
représente d'exploitation + Produits
encaissables - Charges
décaissables Aucune idée
La capacité de Vrai
remboursement est le Faux
suivant : dettes /capacité Aucune idée
d’auto-financement.
Le seuil de rentabilité Charges fixes / Taux de
représente marge sur colts variables
Créances / dettes
Aucune idée
Compréhension Qu’est qu’un marché Un marché ou s’échange
des instruments financier ? la monnaie
financiers Un Marché ou se fixent

les taux de change
internationaux

Un Marché ou s’échange
les valeurs mobilicres
Aucune idée




Que se passe-t-il si
quelqu’un achéte les
actions d'une entreprise en
bourse?

Il posséde une partie de
I’entreprise

Il a prété de l'argent pour
l'entreprise

Il est responsable de la
dette de l'entreprise
Aucune idée

Que se passe-t-il si
quelqu’un achéte une
obligation de I’entreprise ?

Il possede une partie de
I’entreprise

[1 a prété de l'argent pour
I'entreprise

Il est responsable de la
dette de I'entreprise
Aucune idée

Financement
de I’entreprise

Le crowdfunding est un
mode de financement
participatif qui consiste a
collecter des fonds aupres
d'un grand nombre de
personnes via une
plateforme en ligne

Vrai
Faux

Comment la finance
islamique contribue-t-elle a
étre un mode de
financement pour les
entrepreneurs?

Les startups peuvent
bénéficier de
financements participatifs
grace a des contrats de
partenariat avec partage
du capital avec la
Mourabaha et 1'Tjara avec
une gestion autonome
pour I’entrepreneur

Les startups peuvent
bénéficier de
financements en adoptant
un partenariat avec
partage du capital avec la
Moucharaka, et la
Moudharaba avec une
gestion autonome de
I'entrepreneur

Aucune idée

Qu’elle est le role du
capital risque « ASF » ?

ASF est une société
publique qui prend en
charge le financement des
entreprises disposant du




ASF est une société
publique qui regroupe
plusieurs business Angels
pour investir dans des
projets ayant le label

« projet innovant »
Aucune idée

Savoir étre financier

Cette section vise a mesurer vos croyances et comportements psychologiques envers

les activités financiéres

Veuillez indiquer dans quelle mesure vous étes d'accord avec les activités suivantes

Interprétation Je suis convaincu (e) de
des états I'importance de suivre la
financiers situation financiere de mon
Analyse projet/ start-up
financiére

Budgétisation Je suis anxieux(se) a 1'idée

prévisionnelle d'établir un budget

prévisionnel réaliste pour
mon projet

Gestion des

Je suis confiant(e) dans ma

risques capacité a gérer les risques
financiers financiers dans le cadre de
mon activité
entrepreneuriale
Financement Je suis confiant(e) dans ma

de ’entreprise

capacité a trouver des
sources de financement
pour mon projet

Compréhension
des instruments
financiers

J'adopte une approche
réticente par rapport aux
opportunités de lever des
fonds et d'introduction au

bourse

Pas du tout d’accord
Désaccord
Moyennement d’accord
D’accord

(Exception

budgétisation
prévisionnelle et
compréhension des états
financiers sont concernées
par la réponse correcte :

)

Savoir-faire financier

Cette section vise a évaluer vos compétences financieres techniques a la gestion de

votre projet entrepreneuriale

Veuillez indiquer dans quelle mesure vous étes d'accord avec les activités suivantes

Interprétation
des états
financiers

Je sais réaliser , lire et
comprendre les états
financiers

Pas du tout d’accord
Désaccord
Moyennement d’accord
D’accord




Budgétisation
des états
financiers

Je sais concevoir un budget
prévisionnel pour mon
projet

Gestion des

Je maitrise le processus de

risques gestion des risques
financiéres financiers futurs liés & mon
activité entrepreneuriale
Analyse Je sais évaluer la liquidite,
financiére rentabilité et solvabilité de
mon projet an de prendre
des décisions stratégiques
Compréhension Je maitrise les dispositifs
des instruments de lever des fonds et
financiers d'entrée en bourse

Je sais identifier et évaluer

les modes de financement

pour le lancement de mon
projet

Comportement financier

Veuillez indiquer a quelle fréquence vous avez participé aux activités suivantes

Paiement de toutes vos factures a temps

Gérer séparément les finances de mon foyer et de

mon entreprise

Comparaison lors de I'achat d'un produit ou d'un
service financier

Conservation des justificatifs /enregistrements

écrits ou ¢€lectroniques de vos dépenses financiéres
mensuelles

Lancement ou maintien d’un fond d’épargne
d’urgence pour faire face aux chocs économiques
(Pandémies, inflation, chdmage, maladie...)

Achat des obligations, des actions ou des fonds
communs de placement

Souscription ou maintien d’une assurance de biens
adéquate

Affiliation a un organisme de sécurité sociale et di
a un régime de cotisation

Jamais
Rarement
Parfois
Souvent
Toujours

Intention entrepreneuriale

Veuillez indiquer dans quelle mesure vous €tes d'accord avec les activités suivantes




Mener des expériences pratiques pour découvrir
des solutions innovantes aux problémes des
consommateurs

Développer un prototype de produit/service

Quitter mon emploi actuel / mes perspectives
futures d'un emploi stable pour me concentrer sur
mon projet d’entreprise

Investir mes propres ressources dans mon
entreprise / start-up

Ouvrir un compte bancaire professionnel

Acheter le matériel nécessaire a l'activité
entrepreneuriale

Pas du tout d’accord
Désaccord
Moyennement d’accord
D’accord

Tout a fait d’accord

Score du participant.

Merci de votre contribution




Annexes B — Test préliminaires



Figure 27: Test des valeurs manquantes

Reécapitulatif général des valeurs manquantes

I Données complétes
M Données incomplates

“ariables Observations “aleurs

Source : Auteure a partir du logiciel SPSS
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