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Résumé

Cette étude visait a mesurer I'impact de l'utilisation des méthodes de prévision de la
performance financiere sur I'efficacité de la prise de décision dans les entreprises économiques
algériennes, en distinguant deux types de méthodes : les méthodes quantitatives (analyse de
régression, séries temporelles, simulation, modeles de prévision de la défaillance financiere,
budgets prévisionnels) et les méthodes qualitatives (consultation d'experts, analyse de

scénarios, methode Delphi, recours a I'expérience personnelle).

L'étude a adopté une approche quantitative déductive. L'outil de collecte des données était un
questionnaire distribué électroniqguement aupres d'un échantillon de comptables, de financiers
et d'étudiants stagiaires. Le nombre de questionnaires valides pour I'analyse s'est éleve a 48.
Les données ont été soumises a une analyse statistique a I'aide du logiciel SPSS, par le biais de
la statistique descriptive, du coefficient de corrélation de Pearson et de I'analyse de régression

linéaire multiple.

L'étude a conclu que les entreprises économiques algériennes recourent aux méthodes
quantitatives a un faible niveau, tandis qu'elles font appel aux méthodes qualitatives a un niveau
moyen, avec une nette prédominance de I'expérience personnelle en tant qu'outil de prévision
principal. L'analyse de régression a démontré I'absence d'effet statistiquement significatif des
méthodes quantitatives sur l'efficacité de la prise de décision, tandis qu'un effet positif et

significatif des méthodes qualitatives a été mis en évidence.

Mots-clés : Prévision de la performance financiére, méthodes quantitatives, méthodes

qualitatives, efficacité de la prise de décision.



Abstract

This study aimed to measure the impact of utilizing financial performance forecasting methods
on the effectiveness of decision-making in Algerian economic enterprises. It distinguishes
between two types of methods: quantitative methods (regression analysis, time series,
simulation, financial distress forecasting models, and budgetary estimates) and qualitative
methods (expert consultation, scenario analysis, the Delphi method, and reliance on personal

experience).

The study adopted a quantitative deductive approach, utilizing an electronic questionnaire as
the primary tool for data collection. The questionnaire was distributed to a sample of
accountants, financial professionals, and trainee students, yielding 48 valid responses for
analysis. The collected data were subjected to statistical analysis using SPSS software, applying
descriptive statistics, Pearson correlation coefficient, and multiple linear regression analysis.

The findings revealed that Algerian economic enterprises adopt quantitative methods at a low
level, whereas qualitative methods are adopted at a medium level, with a clear dominance of
personal experience as a primary forecasting tool. Regression analysis demonstrated the
absence of a statistically significant impact of quantitative methods on decision-making
effectiveness. Conversely, a statistically significant positive impact was found for qualitative

methods. Furthermore.

Keywords: Financial Performance Forecasting, Quantitative Methods, Qualitative Methods,

Decision-Making Effectiveness.
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SPSS: Statistical Package for Social Sciences
ANOVA: Analysis of Variance

VIF: Variance Inflation Factor

ARIMA: Auto Regressive Integrated Moving Average
SARIMA: Seasonal Auto Regressive Integrated Moving Average
MDA: Multiple Discriminant Analysis

PLS-LR: Partial Least Square Logistic Regression
FDA: Factorial Discriminant Analysis

IAS: International Accounting Standards

IFRS: International Financial Reporting Standards
FASB: Financial Accounting Standards Board

SCF: Systeme Comptable et Financier

ROA: Return on Assets

ROE: Return on Equity

ROI: Return on Investment

TVA: Taxe sur la Valeur Ajoutée

IBS: Imp6t sur les Bénéfices des Sociétes

IRG: Imp6t sur le Revenu Global

DT: Droits de Timbre

SARL.: Sociéte a Responsabilité Limitée

SPA: Société Par Actions

ENIEM: Entreprise Nationale des Industries de I'Electroménager

SAA: Societé Algérienne des Assurances
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CAAR: Compagnie Algérienne d'Assurance et de Réassurance

CAAT: Compagnie Algérienne des Assurances des Transports

Xl



dalald) dadiall



dalad) da2all

Glan 5 Shleall Janedl dlisy yae (30 B 5 dpaladll lasleall ciyolis 21 0l Jb 8
ChE P 5 Glawgall dobleall 5 Laalpul) colall Al lee (B oty del I )l
> 5 LA e o Ll digetll leage 5 Leblas BHla et Cum e gl 5 L)
Lasla ol 281N 5 Ao pudl ol a2 5 Capaal) Goadl ok Ja 5 gl Ads julas dlae
DUA Gl 5 Lain Byg e il o duagall 508 Cojliab o A duscigall (a3 S

Cullal ) PAA e sl Ol sall aliind Lage Dale dpulaall Cilasbaall Lgaiil) 30l e
I Ll ey sl 13 b 9al due st Cullal e il gall aains 13 5 ¢ ) )3V giill GaS
Laay Jal

12 (sS Camn uaa o WA (IS gl gl aLalls (galeai®Y) Jlaall 8 Lol dessge ST Y
OsSi aill  dale Culld e laalaiel (8 clagall uai (60 5 cdgas 5 ehalds slagy gl
Aslgia e Cagyla (ol dgalse 5 saill e LeiSa L iy Adliaa] 5 Al Db o Al
Losa 5 o doal) angills &lhe Laali agls W oL gl 8 L 5a0al cilawgall &8l oS
AMKEY) #plal Lindy

WP R

Glusall (e due Lo Lall Sl Lllad e JW oYL ol cullal aladiad il gae L

02 ihal) Lalady|

e b GLIISE) lgie ¢ a0



dalad) da2all

e bl sl g e I VL sl e dusl) ) aladnad b s e e
00 yihad) LalaBY) Cluswiall e die
sle bl das) ddled e JW eV sl e dae gl cullud) alasnad ik s e e

£ ) AalaidY) Clawgall (he disc

sGanl) cluda g

(Al byl - KEYT e Lladld
Glawgdl & ball A s e A5 JW WL sl ol sdawd )l vl -
o yial) oLy
e d Clun 3 Lgie i
LolaiBY) Sluowgall 8 el D) ddled Lo 1 4l JW) oYL gaml cdlly : HT -
Aoyl
LolaiBY) Cilaawgall Al Sl Alled e i dae gl W) oYL genll cullll : H2 -
RN
saanl) Cilaal

G obal A Adlad e JW YL sl cudld abs A ddpee ) Wbl da)al) sda s

Haaat g o ihall Lalai@y) Gl gall

e bl o W elaVL gl due gl 5 el il e clangall slaiel sae (wlid @

bal) a3 Al



dalad) da2all

Syal) 5 geanll e sadieal) Callad) of Zaal) 22800 Cullal) Yiaaiud ST gl anas o
sdaiall daagiall
O (s Al Ay A Alled AV 4368 ¢ oS e Ly Liad Ayl 020 Cilaal e 4lal]

Omalaall (e die o gy gl o Glblall paa b adie) 5 cliag 8 Jal g8 LS ST ]

el DA (e daige dpad lghla Gaall L) 5 dssalaall ddla 13S 5 gl Gdlal)
:5)S3al) J<up

ety Jged BB e Aad) danll 28 5555,

ol S 5 clad) dealye 1 d5Y) Juadl

5 il Lg% Apald Lald lpailad 5 duulaal) cilagleall gylaill HUaY) Jeail) 138 Jolis
5 ciuhall sl ene IS8 ) due il 5 BaeSl Al e Copanll W el L o) ) 3kl
5 bl oda ghslin ol sgadll e Adjell iny Ake L) 1 dalad) ludpall 3kl )yl
A lle S5k (Al

cgmaiall g oagiall LY SBY Juad

5 Al z3gall (3Ll 1S 5 cadinall giall iyt 5 il o sbaieal) Cigal) Juadll 138 sl
culld o il 331 Caglad 5 Aall aaina o zase 5 clgira 5 bl pes shl Cpaal
coanill (DA Bl algall 5 Gl dussgar Copeill Qb aey sadinall Slas¥] sl
Al g bl <A Ll

Alias ) ilial) A8lie 5 chaanall Cillall Slas¥) Jabail) 1) Jeadll 138 3k



BL- R GludY) daalm 1 JgY) Juadl)

.S 8l



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

-

: gl

S el gl Ll Slagleal) G Jasyy JelSie pastlin HUa) Gaals ) deadll 130 oy
Le (385 yagall Lguailady LI culagleall Yol Juail) Jgliny cclly giaily . el 3a5) ddlad
goasal Ll joaall lajlie b Al )l dpals o 5l pa didsll Lalaall ulaa 4l
S e gilly Laal) andlily daggiar Cipaill DA e Jlall oYL gl ) i & L d)al)
Aall @y Al Ll 5l papmion clabidg duhal) zisai 8 Al Gyl fis

Al ) Wiad)y raiis cailga (e 43lie] Log il (e 4y Caagaad Lo e Cagisll g gumgally



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

el cilasleall dala . 1
& 2003) gohaall abe Cun sl Slagheall allar Cilajie o Ll Cilaglaall e
diay Clagleall allay Lald Ciliialge 4 duslaal) Gilasleall slat 12019 ¢ ADa & A6 2aa]
Akl laii el s3ay clasbaal) alai Bk o AT pailads e 4 LS dale
o Gaalall Glaal) (e Al olaaidV) Ukl sl Lnelaall Gloglaal) 2l L dulal)
S5 38 ULl ans o a2 Aille Bygem S Lgie jiad Ll o3 alaay cdndalall Cilileal)
dpsalaal) Clasted) alas Gl ccla Al quila g Alle by ) @l dey aa gy dle e
coa) "l Bpa A lgie uad)l (GAY) Clashead) Gang iy )l Gl die gy

(244

2007 diw g 25 GHlsall 1428 ole 52l 53 15 i 2y5e 11707 &) o5l Capad'
ALl dasleall aalaiil aldas gih Al dnsslaall BN aiole 8 (M) eslaal) aUail] el
Bigea Sl Ca5dS Gayeg clglandy clganly clghialy (ddie daclB Gllare ()% e

(33ua ‘2011‘M\ )."C'_wb\)ﬂ\ S dalaal sa0a ddlla

) ol Lelity Lindlaay Cliball maasty asih Al Hlgally Glelals Gulalall (0 de gand
b agielue dal e cnliall cglly DL JSEIL Graatied) ) Wllads ke ilaslas

(1502 2006 <30 ae) " agd) saicall Caillagll gl



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

il oae daalda Cilasles 8 Lnaladll Clasteall o)) i dabiaall Caylel) s3a DA (g
WMAJJJML@J&@QQQ}MJQ@J&I@L@B)}AU}Q}Q}AM&L
) <Al 8 a1 il (S G Aaldl) gl Lgislantion

Appalaall Cilaglaall a5 101 JSi

=

llall dae) e : jlaall
alal) clagleall Gailad . 2
nlee el Ay ae 5 caileall s ceadiiadd Laailh gaa Al Glagladll ailiad (3l
2 o8 Sl (e et dus lgdle (350 dae gl Gallad aad e 2 Y OIS Al dunlad)
sl hlaie) g els som (53 1980 e (FASB) Gl dulaal yulee (ulae e bl
a0 2017 casud) duc b 931 5 dand) pailiad ) lgiand 38 5 cdalall Cugaddl (e 23

(2019 gL &



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

LAl 3l 8 delh e0 e 09 o A daedlalls ALl cilaslaall puty s sAagedall (1
2017 ¢29:83;2019 ¢« LD & 38 2anl)iic i jualic 3D e Lalall ol Jais
:(2019 LSk & L
i) oYL 5l LA 3l o Lealls dlall e glaall o s 2 3] o 88 —
Ghball e € il Ll ciladgl) sda o el 5 cdicalal) g dullall clagled) JSlasab
(2019 (iSL & Gl ;2017 ¢a5u ;2019 ¢ ADla & A6 seal) 2354l
el dale il gy b Al Clesbed) i o) toalial) cuBgll -
aa) ChLAll Mas) 6 gDl oS Y 5 e 52 Y i e ol 8 clgiesdle
(2019 8L & L ;2017 cased ;2019 (LDla & s
Low chpudll oS155 5 53850 h)all daa (o SSEIL s S o 5 duanl) A8l -
e 2l Ohall a3l e il mend WS cdob@ional) Hlall AASH dalee Gauaty prasy
G SL & ol ;2017 ¢p5ud ;2019 ¢ ADla & 3l denl) dacliall adll 5 Cilagleal
.(2019
Balia §ygmm i 8 L@y 5 (ALl Cilasbeall Ldlaians doalal) oda 3l o 1dadgigall (2
& y daal) @ uaw o s Gaad ol el (90 Auenssall Addal) dumagll oo
(2019 caSl & ol ;2017 ca5ud ;2019 ¢ 1Dk
sl salae) ol 5 abiand 8 biegumse 5 Lobs (39S o i aladllé sabal) -

(2017 caped) Ll SI5E 5 Ansaladl



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

Glasbeall IS (59a3 Cilasleall dlae LIl Cilagleal) axss o 58 5 :JlaSY) —
(2017 ca5ud) L dagal
Ciuyal (90 Aaalai®Y) ailigl (e AWl 5 Lnaladd) ilagleall a2 Gaall -
(2019 (LDl & M 2eal) QIS ]
gl pailadl) 2.2
O g Aabide dvia) il oy A5)kall ALE LI Clasleddl 065 o sa g sl el ALLE
A seal) Al ALAIL ey Lo Luulaall Gplal) il ) 6 Jasy WS ddilide IS8
(2019 Sk & L8 ;2017 ¢asmd 2019 ¢ AOs &
Liag yral) Slagleal) daa (po 3oL rans Alasal) ilileall HBLE) aalgn of : (gRa3M ALY
(2019 (i Sb & ()
Ssinne (590 GaldiD agall AL A0 5 dulaal) Glaglaal) G585 o 23 Y 1agall Lula)
(2019 Al & ()l 12017 cp5d ;2019 ¢ la & s
Siball sSa gl drals e 3SHN Al (ailad e 0<0 3 Le g legaage DA e 13)
sl s o 2y M e 5 e Jlall alaall slaill DA e ddgal) Gaalaall julae s 38

cmaall (€Al Auscsgall Liaddl oYL Lo ) oYL gl e 5pnl il 8 2l

10



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

Al o1 aggha . 3
JiaY) Pl Lasepall ilaa) 5 Jabdll aa Gl all z5bal (32ad e dessgall )58 5
(20u4 ‘1994‘@:““‘ }1‘) Lo E\:xﬂaﬂ\ 9 3<l) 9 \51 ;\J;Y\ sl.@ﬁ‘)@ Caady :\.cya‘yd\ JJ\}AH
Lllad 55U @Dt 5 oyl 5 Anlall 3ylgall Arscsgal) alasiiud sl ul€adl ail e Capay
(231 0= 2000¢z38) Leilaal 3aas e 5,08 Llaas Al 5)pally
b e 4l lagi b ggun 8 Aolaidy) saasll Lli aud dlee & el ani dglec
Ly elpus Aaliall Dylgall alasid & Lala@¥) sansll 50U ulihs g3 5 cAisna dalle 553 Llgs
(421 o 2017 s 8 255 S 2004 Juall) dllacd) f
Lyl 5 Lolall aylse Plitiad o dussall 5,58 g8  JLall oY1 Zaled) Cajlail) e 1ol 13)
cwbal] AL1E (AaBy (6<o Lhsena Bane Calaal gan Jal (e dddlad 5 50U Pl Gl 2
.C_@}n_i Z\.L.\:Ijo 9 ¢dla ld céjzﬂﬂ MJG 9
Qe giall ibially 45 )le Lo g Pkl (& Acsassall 52Uy (3lai g L) el (bt Alee Ll
)
(Sl e giho g dall Zlad 8 Lalad Dlale dussgall W) oYL gl ddee yoan g
e oo el W Auniliiad bl AAsl dleall o3 acd] cdiscgall alall sl

11



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

Sl ol Gl L 4
Al Ol piiza 1.4

& (5152) oY) Bypecd Lol 5 s st e Aesmssal 35 o g 2 alad) JLall (o

(2021 «salse

(2017 ¢ o) Bl Jouadl Leligas e 33 Aailal) JIsal) piailh asly Cayey LS
POk e dalus (S

Al Jea) — dadlall ey = Jaladl W) Gy tdsliaall Jaud oy

Al ageadll — Alglniall JoaY) = Jalall Jlall Gl taliaad) el o

2B gl elsal Wigat jabaal gl cilalial e sdalall Jlall Gy clabia)
LAY Byual (g

Dlsa ) — (Phaaa¥) £yl clalasind + Plaal) aladadial ) = deledl JWl Gy cilalas)

(P! oyla 3lse + Plaia!

Lja — Alghiia 3ylge) — (s Aija — Alghiie cilaladiad ) = Jalall Jla) Gy cilalisl
(psmasd

D) dsssall ki S AL Jlsel) a5 Balal) aill ila oo idublall Aial)

Jalall Jll Gy cilaliia) — Jalall Sl Gy = duilall du5al

casadl) A — Jgual) Aja = ddlall 43l

12



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

o) i 2.4

agaall AL Jgea¥U Lgiges Llais o dusnsgall 58 (ulil Hise s 5 tdalal) A gand) danss
Ay

o) 8yuad Gguall [ Aghriall Jgual) g sane = Lalall Aganall G

Jugail dlgas lelpals g dudass o dunssall 5)5 (el Hdi5e oo :Bpaibiall Agacd) dusi
gl s Aghsial) Joa) a5 AL JIsal) 5 Claaional) (gl Agaadl

JaY) Baad Gl [ (lig i) — Alghsiall JguaY) g sane) = spmisiall Aged) s
sl Lgigs dudass o deangall 5,38 o Hagall 138 yuny 1day 8 of Salall Algpad) dansi
UTCRIER

JaY) 808 (y5al) [ Balad) pil = Salad) Agacdl L

Csd JaY) Byeal Lelsuals JaY1 8yl Lgisen dudass b dwngall 30US Lo cilydgall oda yus
Bl ade o juad Aplae Hfiad Jolia ye 9o Lo Jolaia g Lo haatd calinfill geall

Az al)

- -

dayll o duagayll e 3.4

5 olenall e ZWY) A e et gd Ausagall Applanl seUSH) i sdajladl) duagsall
s Y e Dkiall Logiall Lusill e i 5 ¢l a3 8 g)lail) audll 5.US 1S

cilyall g CadlSil) 288 aad
anll =l JlaeY) A8y [ Ladlal) dagill = dojlaall duag3 5l

13



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

Jona) 838 ina Aalial) Jgeay) aladind b Zpolaiy) Aledll Gy dsabai®y) 430935l
ROA Jsa¥l o wilall Jare anss WS 7 L)l a3 e

Jsa) ggana [ Dadlaall dail) = ALy 43350 5l)

s L3gdye e o ROE 48L) (3g2n e Bl Jara aw S rAdlal) doagasall

Aalall Jlsa¥) sda Jurdi & 50Y) 8eUS 5 (2Ll he Lalall

Aalal) JlseY) [ Lilall dx il = ROE adldl 43534l

o dals cuilS elgu speiivnall lsey) US ddgoye e an tROI L) Ao alad) Jana
Al atial) alialls 43)lie g9 pdall duny) Aipral pla Hd5e 8 5 Aals

Syaieaall JlgaY) [ duiliall dxgill = ROI L) e xilal) Jaee

bladl) alise 4.4

JiaY) aladia) 3 deecsgal) #la (20 anil Cilydsall sda ardid 5 10 gRal) (gt Jina
fd el o Jiah 5 cligaall

-0l A3 [(360* g i3al) agia ) = ciligiiall glygo Hdise

s delud) laadl o)l 2adSs [ (360 * ailad) (g3 Jaugic) = ailad) olygy s
sl

B Ssal) ehd A | (360741 sall (155n Larsia) = AN Asall Chgd sdie

)l A ASlgundl)

14



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

gl A [ (360% piall Al clatiall gy )ae Jaugia) = Al Clagidl glyss e
Lo L) calanid)

2] FL3 Al Leaids ) Aawgiall Bad) o agall 138 e AN Gl Jara
e

s Akl Dsgiaal) lasaall [ [360% (L) sl + Gsusall AL = ALY sy Jaxs
clall 5 age)l

Oe S s dusagall Goysall lgatar Al Baall jagall 138 (s 1O gs9al) Gl Jana
[PAPERRREE

e Al dugid) i) [ [360% (a2 3lsl + Csnsal) 0] = Ostasall Ghiss Jona
bl 5 ages)ll

358 Jssia (g0 il HLY G et 558 assie (65 o Abatal) SeliSl) allae G (10 5
Aglel Y lola

Bedall o dsigaaall Clpéise 5.4

Jish dogaill 8 Laldll Lgllsal Ao dnaigal) slaie) (530 Gaiy :dllall ADELY) sd3e
Gst Y o) aan g cdualall JlgaY) Gl Al gal) gaxm Y o) JeadY) e s <5

cAalall JlgeY) Cias

Ja¥) dligha gall [ Lalall JlseY) = Ll DY dise

15



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

Jusal b Aalal) Lllsal (Ao Lncigall alaie) dan 23ay sadlal) Jigadl) b LINELN) s34

Ll Jish
Al 3lgal) [ dalall Jlsa¥) = 3l Qogatl) 8 LB 5
CAdlall claladned) dalad) o)fgal) dudazt (s0a (s 1 aldd) Jagal) yli5a
L3l claladin) [ Lalall ylgall = (alall Jisaill i
Al oL fal culld . 5
tl) ) oYL ) Cullad s
daaS i 1.5

5 zileny L Jall 5 lellan 5 V) @lhdige 5 &l @bl e Ll ) adia

fo Lad lgaal S AL oYL gonill Apasl) (i)
Jlaady) Julasi1.1.5

2\3):.qﬁjme;s:uej‘M&Mab@smj@)@u)@wﬁw\wg&ﬁ@

Aieall clysiall il e el il il 5l e Las ST ) cppstia o L
a3l Jedd) Julai 2.1.5

JS O Euny 8y S Jaladl CalaagY Aol Al clibad) Jidas e sbal) 13 i

1l fSa C'.’j O e Al

16



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

o ¢Dpaiana hae s il plge calinl] aaY) Aol ASall (e ey g salall olady) -
A28 gl (Ungua

Ay e pulse (8 dabiiie Ayl S0 Al Gl a5 tdensall Gl -

il Al e 5 dakiie g Yl Absh ches Ayl abuall -
. dabady)

Jadae Unad s ¥ 3 5 Aagia pdll il o tAglsdial) oyl —

H(2015 ¢isnd) Liadl) dudladl il 3 dlaxiced) z3laill bl (ga

)yl -

ARIMA z35a —

SARIMA 7351 —

HOLT-WINTERS J ) ) 2gaill z3sai =

BOX-JENKINS dagi -

A il Cillawsgiall z3gai —

MONTE CARLO 4l iiga 5lslas 3.1.5

Slo Vel Ldlsiall cilagy)liadl e ol VT Al 3da e sl 138 PIA e gl 2
el ) e Slas) Gl e Jyanll o boclgy 3l ahall clysndl <Y Laa)

17



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

Al Jaally guall 3.,9'41:91\ il 4.1.5
g-s‘ L@.Cﬁj 9 L.u.u}d\ d.&ﬁ 2\.:1.\\5.0}_\ 3.\.\:\5\ GJ.C E)JG Z\:JLA Q\).«lj.o (51:’ Aaiad a:hél:j) CJL&.} ‘:;Q
H(2019 (use & pan)zilaill sda aal (e 5 Y
ALTMAN 3ga3 —
KIDA 733 -

SHERROD £ 3sa1 -
dac g wlli 2.5
Al @bl e Yo damdid) sl ¥y 5ally @il aSal e Liegill o) i
s Bl st s die o i) 28 CV s 8 dald ddeay (LY e padiud
s aliie andl A1 daball bl cdandlall d)
clagylivad) Jlai1.2.5
D (2015 ¢ odnn & (g yie)lag il EDE DA e sl e aglad) 138 a5k

gl Juadl i ae Aaall bl Jadl et il -
blid) gaal A Aeall it foul (3ia3 tailine -
Gl o bine 068 5 cipan Jlas) S dasy 63 gl a8y -

el

LY Laa ) Calidad 2axia  dessall reans sl 13g8

18



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

cledhiny) 5 Goudl Eiladf2.2.5
e el 5 plaall AN 5 Gaysall 5 G e Brale UL e Jgeandl aaiis
Dte bl s G oslae¥) By s el sl clednaY) 5 Glal) sde gl
) Bl il Qs Sl Cile sana cdianal) Ol cclenay)

slpdl) Bliiu 3.2.5
V) il Jlaall 8 Al 5,80 (555 Gullall Gpesal) 5 ool ] 5 Bya e sl
Abshll agipd g agisS e el il

DELPHI _ils islud 4.2.5
5 )Siag Alfie Bems (peacadiall ehudll (g degana el o Jgmand) Al ol iy
Sl Jyeasll Cangs 1aa g Alga IS 2ay 4Dl eyl padlan sud IS 293 ge cdilaia Cga e
(2015 ¢ it & (g ic) o snga 5

dalud) clud . 6

(2020 <0558y asrad) AuhS il 8 dpaladd) Closled) 839a lahal) (o paell sl
cdyilall A5l 5 LW Sl Basa et A slaall Jadaill Cilasjlas dalissy 1olsin
e gralad) Lantl) clajlae B 3 G Aahll i Lol (55) Alae 8 5ysdaalls
anl) asehe ey Y (gl I alad) pUadl Gaks Jl 3 &l Ul 55
LgSe die o platiad aish o5 Cus i) deagl) meiall o duhall el dua dadall

(855 el ccsall) B8 Cagindl ¥y b Lol Gl Gty Oelaa 104 (o

19



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

Cilagi Auhall ciluam i laaly bl Jilail SPSS gl alasiud & LS <2020 4w Dla
DA e elldg el bl s39a e oalaal) Ldanll dlas) A2 (63 1 agay ) Laal)
Glasleall 535 adyy huulaall ZLHY) Baga Cpunty Liladlly =Lad)) a0 & 4iedlse
LIS AaSsn Alad aey ) Ailia) cdnuladl)

: "Accounting Reforms and Accounting ¢j)sis: )y (Kimouche, 2021) sl .l
Review of Economic and dla. i 5)5ailly «Quality: Evidence from Algeria’
2010 e Jihall Wibhe A dnaladl) @ladlay) 5 4 ) ciss (Business Studies
Llle e Lyl A8 20 @lily dias e Zahl) coadel Agulaa) closleall 52sa e
il ey 4l 2009 ) 2005 e Sl oslaall pUsil) ks JE oY) ¢opnze DA
dad) Clpdise A o aldieYh dnulaall Cilogleal) 839 (el 235 .2016 ) 2011 e
Al liag 8 . caalaall Laasilly (ddall = LY )] calaall 2LV 8] 1 8 Jiam
Gilas G A hall Gl S dualaall lastea) 839a Ao @il dnaladl) cladlay)
WY Bl e IS 8 st Laaleily cdaladdl 2LY) 51 8 (gine e Lialids) il
3 dppslaall Glosleall Baga (8 st Guad sy 0eSa Lo 8y ¢ mlaall Ladanlls dpaggal)
) ansladl) aldatl) gk

t AW ddail) e TAS/IFRS dgall yulaall iy :olgias &l (2022 (y50aT5 (b ) a8
s ) Al i G (Jlae Yy JWl 2lait) dlaa 8 8)9dially (ENIEM  dssge Alla
Jb b S il dglee e (JAS/IFRS) Ll iy daalaall Ldgall juledl) Gaulss il

ehal DA e Al gl mgial e dahall cadiel . (gihall W alad) Sl i

20



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

alazialy Lgllasy Lussgall 2L 31al) e slaieWl @lldg ¢ ENIEMiage e ddada )y
Dnbee 38 ALl sl dlac) ) Al il capglal a8y cddbiad) Il dalail) gl
iy WS dnagall L danagl) o oSally Il Qilail) Dlee Jigass 3 a8 LuIAS/IFRS
L) Cligraall (and Wigalse o2y cJighll (saall e A O3l aa dusngall o bl
el e
Cilaslaall 038 8y Cuila ilaal 38 Lnulaall Cilasleall Ciaga e @3Sy Sl byl s3a o e
(lscsgall L I3V gl clslin gl il Cela 13 5 el gall ) oYL gl e
tlgia
A Proposed Model for Predicting the " : lsixs 4u))0 (Kerroucha et al., 2016) &
Financial Failure of Companies Using Partial Least Square Logistic Regression
Jaally gall = 3903 oy ) s '(Comparative Study between Algeria and Jordan)
Cadiel Al ) e degena o slaeVl oYy Sl 8 deliall clawsall W
dase 38 o AsSe Anal Adle dans 27 Julas 5 G o Mlatl) oSl gl e Al
Clscsga 8) Lyilia dussde 24 M Al ((Ailh ye AV Cacailly AL5 Lghua) dua ) daclia
slid (PLS-LR) S5all scwnslll jlans¥) gl lasial g+ (Audie e duanse 165 dulia
z3sad bl o N Aahl) cliags el ey 8fiiall Cilagall o Juall e )8 23
Gl 38y Caly Cun ¢ Jnll Al Bl Glily Lo adie @) s S Jadl gl
il Jie b o ) @ elal WS A i) ciliscsgall %95.7 5 43,1 cluscszall %92.9

AL Jally gl 5 el aal (e aa3 "Jsea) e Sl "l U )l

21



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

The Role of Financial Ratios to " :(si 4y (Lamine et al., 2017) al WS
Predict Financial Distress: A Case Study of Sample Small and Medium
degane Joadl aa3 ) e (2014-2009) Enterprises Algerians in the Period
cadie) A yihall dagially Sraall Glugall #lad o Jdas gl e 50l 30l il
Cled Cun ((FDA) ol (ghuall dalail) sl alasials oS0 lasl] mgiall e 2l
Auhall ciliagi 285.2014 3 2009 (1 858l DI daciging Spaia A 54 (10 4556 A
Aaalil) Glamssall (o sl e 58 5% Lagl A 18 Jal (0 L yille gysiess o Y
Y076.2 sl Canial 48 il zigall (3es LS cBjixiallg
Predicting Financial Failure in Algerian " : lsixs 4453 (El Bachir et al., 2024) o3
ceall Adlad 4y ) cidsa ('Public Insurance Companies Using the Kida Model
“adel L (Kida) z3sas aladial Ll duasesl) cpalil) l$al M Jadlly sl 8 2l
¢ CAAR(SAA) Liagee (el IS8 DA AL 2315l Julaty Allal) il g e Ayl
LAy 8o lilllg edla) clgand) cda)l) s e 38510 20212015 553l P (CAAT
3sns il ekl Cus gl b Alld 5y ey (Kida) zises of S daball cilaagy
Y dadad] dneal g cdbiiee Alle Halad KA o e sl Ao J3 dule il ypage

Sl

Attempt to Build a Quantitative Model " : ¢))sis 4u))xy (Bouzerba, 2024) Gald) .

'for Predicting Financial Failure of a Sample of Algerian Economic Institutions

il dalaiBV) liacagall Ll Jaills ol gaill oS zgai sliy ) duchall o3 ion

22



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

32 e die o cidhy ((MDA) saxid) (ghuall Jubaill csld e dudpall ciadiel ua
SN Al Ciliagis  (Adall Sileall jlae G 5ixie 125 4aal 20) Ly doeliva duuje
Caaly Caial 383 z3gall) Boa Cua cdille L5 58 Gl 28 deal (e ddle o SO ]

.%96.9

s 5y Jrar OIS Sl angil) of JLall 5l gaage cilglin ) ALl Ciladyl 8 Jaadls
sl gha A58y LSy Lilan) zile SIS o slaal) Gl G (bl sl
o okl o3 dela (s o HSH ma cdsgy U8 JW) sl o Jadll aldle il
O L) 8 Jadly iluall 038 Ciaas My cgfiniall @lliy daalill GIGAN G Jeald Jad )
Y Ohall Sl Dl deals 81 o sela A8 3ae o Adlally Ll Cilasladl)
e (sae claal gl V) LA Clangally Gaelilly deliall (fie dulin cleld 6 Lo
G Y gd llall Liuh dad 355 Ua (e Lsasall agillE 8 i) oda o Tlad cpsigal
ehl g il e el 5l 8 dppalaall Aogleall )50 GLESILY eud Uy SBY) 8 il
L) Gl b ) sl Cullud aghulis agShyl (530 agdl cpluall (8 Colaall 5 Ll

il

-

sdailal)
e & Uing ags ) Apalsll 5 Bl 5 Laladll lagleall pailad duadll 130 ol
5 Aol Aulad) ulee e IS U8 (e dealal) sda 38 5 Gus W eYL gl e
S Y1 (8 a8 e Capell 5 ¢ ulaall 838 (e eagisddl SCF L el olasl

o g 5 ) oL sl Ao sl 5 Al ) ) Gkl 1S 5 el cdsally

23



Ghil LUy 5 @by daala Js¥) Juadl)

sl b Uillas PDla e U 3431 2l e lag 5 sl 3 Lkt 530 ol ) Ll

Ldalal)

24



el 3 agial) HUY) 1 S i



ridall 5 agiall HY) A S

-

: gl

g bl 5 bl 8 sl meid) 5 aslsatiod) Ciisals Caupaill Y deadll 13 Ciags
Lage ads I JEY) & cdahall lpines Canpill Aadyal) z3gail Gylaill 1S 5 cclaglall

cmnll 358 DA Saial aleall 5 il ilae (Ko b Al (sl

26



ridall 5 agiall HY) A S

dyall s satiady) Ligall 1.1

Byha oaslsaiioady) Cdigall 2T 2y calhiall 38 e 5 Ladlell allad g ddjeall Ay ALk

(Gavard-Perret et al., 2012).4u)all oagiall clulall lawal 4oy jum
anagl) sl byl 36 ) alad) Ganal) il Fcdh )l Lo sl gy ) il gl i
b llaall s3a gl 5. Alasdl dey Lo 5 cAuedill 5 ¢ Apacagll aay Lo gl Lomll Luadlgl)

(Piaget, 1967).4.ll Jguasll Ayl 5 o gungall adlsll la)guai

s Byg pun S g ¢l 5 AN AL 5 A3 Guilol i adlsl) o) caimsll 3l (53
L lie i (Llaal) & (Kremer—Marietti, 1993). alghall dulyy 8 die ginge 5 Calil)
o8 S (Sginga glly d9ng JSE Y L e cdaaball AWE 5 duns Ajadll oL L)) 2y

(Lyotard, 1995).4dkx 8)gum 4] Jouasl o 43,08 0 Jy cCaalil)
) Aol sl slel Ay ol () bl Al n BAISE) dnsele ) Sl
Cara pasa Lal)y (s LAl 3as) dled 8 Ll jlas) 5 I oYL sl culld e
e gemgall Cilamil) HLEa) U e Lol il Lalitid likaie adiey o3 dunngl) amy Lo U]
Ay oS0 i) o Uslaiel HLaaY) 138 3a 5 daenadl Zalasd) Cililal) a8 isess
Sie Gu Al GBle dsag e el Ciagy Slan)) Qaill leeliad] 5 cclilndl geal

(Poussing & Dagorn, 2012)cbucap (s adde (gohii Lo Ll 5 )

27



ridall 5 agiall HY) A S

Sainall giall 2.1
Gl s 8 Al Lgdlaal 5 Al KE) dand (e oS giall HLad) @l e 3llas
Lyl Allall pen A rw (oSI Gl L aneSill LB Gilica @ HLod) g Badae il patia G
(Baikady & Khan, 2022) abull Lagie 5 bescage i i ) Aflasy) Callu)
lgiante ol gangal aad) Lgbead e 5ae LpaS dalll & jdls5
ady A (e dliae Dlly e Joasd) DA o vt 4010
5 ol L6 clabing Mty chetd) ( ddlasy) Gl el e sl -
.(Saunders, Lewis & Thornhill, 2016) (zaxl
2ax o5 ¢ pese A2 Laall cilpajdll 5 (gylail) HURY) e 3lat ) Epalisia) dylad) Ladiel 38
ae Gl V) Aal oda 2x3 5 . oliiaY) e deeaall ClLall ddadlsy Lilae laylasl )
Badae il prie (e AlBle & o bl ) due Ll 2SI bl
duptl) zigai 3.1
¢ olasay1 b L) Ccl) Jubat) L€ W el L gl ol siliall cf i) o
bl g ¢(Anatd) sl ¢ I ehVL sl 23l BSlaal (ia)l Judladl s
Bliia) (ledaial) 5 Gsud) Gladd (lagylid) Jalas) degil) Il iYL gl
(Arasal) 5yl e alae¥) ¢ s caglad celyal)

28



ridall 5 agiall HY) A S

bl Julis (bl il saga A G 4uld S g Dl 345 Adlad 1) sl e

Al Adlad ¢ W) elaY) et ¢ L) Jasladl)

Al gz gai 102 JS

( X1 Jiial) ial)

-

4asasl)

k Al oL il cutlad

Y alil) pial)

& d&l X
( X2 Jaiwal) janiall

Al oL il ctlad

(Obeial) clibud) 2aa 3141 4.1

llal) dlas) (i jlaal)

toyLid) C) e g Oluiad) Ciupi 1.4.1

Base A degana (o calliy A0Sl Cigad) 8 A06Y) Ll pead dualid 831 (luau) 2y
038 $lai 5 . Cpmatineall (e Baanae die e Cilgall 5 oDV 5 Claglaall eliia) Caagy Aliay
el e Ul pen 8 Lo ginsall 5 oagiall slaes) lesal Judiia 5 plaie JC8 A0Y)
(Creswell, lgidgise 5 bl daia Glacal Jaaill e AA 5 dacaly Ay 06 o e

2014)
Aand G geasl) o 438 el :ingiall i) puall (e dlead i) e ylad) a8y 5
LG Hm Lee Omntieaad) maes o ALY dag Lol 5 ang Sy (A il (e daudly

29



ridall 5 agiall HY) A S

Buger s lgnd 5 ¢ s Hlany) dalaill LgeLina] 5 bl e AolSe) LAl 5 i

(Saunders et al., 2016).4c 5m50 5 Grea LAY o aands Lae Gauaionl) L5
(gl g ol U2 2.4.1

rilua i g Canall Cilyarie (eSal daadh) glae dayl (389 Al oda b adieall Gl aeia

(Sl e calag) il cavall Jady tisigall 5 daaddll Glld) 1Y) el

Bl Clgin e ¢ carlaill (ggiunall ¢ jie Al

Assgal) slaie) dapy iy 1 A eVl 5all GaeSl Culli) aladiu) 1 SE) jead) e
5 el Jaalls sl 2 ile el il Glleal) ciaiadll Jedladl ¢l s e
(Monte Carlo).5S\lsl)

o dlaeY) dayy Gad s W ehYL gall due il CulllY) pladial s el e
Gl sl g claglid) Julas ¢ Delphicashud o)yl 5l

Callad 3 Gy rcligaall 5 el a5 ddlad & daslaall Clagladll jaahl) joadl) @

Ayiall Cilucgal) 8 laladin) e aa3 ) Glsall 5 cAdladl bl Baga b gl

30



ridall 5 agiall HY) A S

tadinal) (ubdl) (wlida 3.4.1

Oe 22y 53 ¢ (Likert, 1932) el Likert (ulie dawla) sladd) cihle Guld 8 adic)
o) Ga Caliall 18 ot 5 Bl Gigadl B lesad e lan ) g il Qulal Ganlie S

FY) dgaadl shs (4) A (1)

Ayl o 2airal) oLl Likert (ubida 101 Jgaad

i) REESY Al
aian Y [ sady Gilsl Y
L)
Blaall o b aaias Y [ il Y 2
Blaall aus Js8 Adiad [ (8] 3
Blaall 215 Jgd Bady aiad [ Badu G3dlgl 4

(Likert, 1932) ca Jana : jaaal

G100 G 1) beal) clhusidl o oSall Jlae (385 Likert (ubie ol gl

i Giese 0 53 4.00 1 3.26 e s chgia (gis 0o a3 3.25 ) 2.51

31



ridall 5 agiall HY) A S

Lal) 87 Guoluad g dafyal) paina 5.1
Al adiaa 1.5.1
5 daladl Jae b gsigal) Goeladd) & (oY) kS G e daball adine 05Sh
Lolai®y) Glaandal Jaly b liiee ol o Il e ccmulan coalic Golidn (e Al
losal ol AW 5 doladl) aads Al o Al 5 L sadied) daulaall Gl ) Gl
Llee Lpan b GsShiey (Al 5 cduslae ole ol Zalaaill Clusse JAb dlae ciliasys
Loe cadinall 13g) dlels ilily 52c 8 e Jsemnll jhed ) 5LEY) jaa0 5 g scasall 5ydlue

Al A Qglad 2.5.1

e Anad) 3T Cslad el ¢y Ll adine waat e (Sa deld Flan] ) ilal s
2\:\.115.‘0}[ Uiéj <) f— Cadg U:\;\ld\ UM\ J\:ﬁi\ ‘_&J.c ?}53 Lfﬂ‘ cdaedlall Adlaiay)

.(Saunders et al., 2016) A Laall & agie) 5 Jseasl
ol e e ) Ll 3 oY) sl 138 ey

2 clal] anal) (Ko Alals by sel8 Gle o) 8y K adiad) pas dija o @
A SN

OSlER) lod) A A el aagiod dlae 5 dxie) 358 gy @

Boa e dfige y Ballh bl ) aed Al dabdanl) ALESLY) Aubl) danla o

32



ridall 5 agiall HY) A S

sdial) ads padi 3.5.1
Slasinall Lalall (Cochran, 1977) (hSsS dalas ] dall (gylaill anall o 3 s
A0 Lall 539 cBoasall e

n=2xpx(1-p) /e
sus)e = 0.05 ¢(Sae ciin abl)p = 0.5 (%95 & s5ias): Z = 1.96 o cua
(%5 s
Laia ye Lig i<l GliaV] ajsi &8 38 5. Luatias 384 ojlake Lylat Leas dalaall s3a ot 4
el Ay U] (8 Yoaka 220 Lo 58 5 ¢ dilaill allia ULl 48 aea 23 5 «GoOgle Forms
i) Y bl Joemsl) 4 Guray Gl 3 Jaial e Lol
gkl 5 dufall 314 §2a 6.1
(o) §3a 1.6.1

e Olegs el (gaall o Gaaall 5 Olad Al Ciena b (el o g8 8 (Bras daby
! Bl
G omigad) 5 CmanlSY) Cpaital e desane o plial) pase il Gaall e
Mpall glaall Lgiaeda 5 chluall msuas (530 Jon pedh] el ALl 5 Aol Jlas
pgllaadle s b LU Ll claal & clguli
S chid) b o chlall of e @Rl DA oo el 1 A Gaall e
) s Al S jeadll g e IS G Lalip) didas e clld g clgalidl Crocia

33



ridall 5 agiall HY) A S

i) @i 2.6.1

Cagyly b Lhada sale) Jla 8 ddaie il glae) e 83V 5,8 oo (Fiabilité) clall jug
0.70 dad i3 5l 50 G 4iad zolm A 3 Lig < Jalae il (ulidl aic) 5 . dlilas

(Creswell, 2014). dulsy! 5 Lelaa¥) luhall el 8 Jaaie Ol (ggina o hise Sl
e Cld (gsinn o Ju Lae 0.839 dad il Maayl #lig € Wl Jalaa by 38
Badinall (Slany) Jalatl) cullud 7.1

SPSS (Statistical Package for Social zalij leldad g gluin¥) clily dalles A a2diul)
Laglal LD Lalinin] 5 Lateasl) Libasy) Cullul) (0 degane ye elld 5 (Sciences)

\giluca g dad )

Lugidl 5 cdiall pailiad Caagl digiall il 5 LSl Jady :gtuagll clasyl @
el LY caill 5 (6al slaY) (grine (ulid) (Hlanall Gl 5 sl
oY) ahle e

Culladl) Aiicaall lysiall G Audals V) AR 553 g daaada (uls] 20 payns Bl V) Jalas @
(DDA Sl Adlad) il jurial 5 (ueladd) Clagleall cdiegill 5 2aaSl gl

Usicall il yiall (padill Y1 (ald g Locatyll Arcasdll HLEY taaaiall Hlaady) Jilai @

34



ridall 5 agiall HY) A S

Aty g Aglall aaAnl) B jacadie Jee Sge S Gbie Oseldl Glblual) bélaa (i€
Capdy o~ o) Y5 —2eae ale alaal) g)li 21 8 oSl ady D) 5 Lpalall cileadl
caad lleeall  Jadlaal dadagll Adjall Jgan 8 Jaesal) eybyse Osalally 301 o€l 5yl e
01-10 Gslal) AKaY ks Aigall duylas daie) e Jealall 52106 el o)

Jais Lala®¥) Clscgall (o lesiio loda addy 5 emieliue Guulae 3 e i €Al auay
Z\:MJA:J\ QW}J\ U (A g ¢dilead (delia cazvlél Ql.uu.u}o

Al gl 5 Aliall ddsal) 1.1.2

Aoy leally Slaadl ae dealsill o oailiind aise (b cpand) dae & oSd) gy
01-10 ol AT 385 (g0 ifa Hlaf 8 il Jany ¢Aigildl) daldd) o 5 - Agiadl)
< Adixal) u_uul;‘d\ 9 QL‘AL«AAJ\ Ladla s 9 g._wla.d\ )___.uﬂ\ (g dﬁald\
O 98agiaall edlanl) g dadiall cilaadld) 2.1.2
t ) il e lgiiat (Sa diigall Glandl) (e dlalSie 480 oSl a3k
(araill HuE Hlaal g Glewiall L) Glliall 38y :d8aladd) § g8l Glad o
5¢ SCF AL 5 sulaall pUaill QlSAT (3 dsaalaal) Jasa 5 aalati tialaall ilerdll @

35



ridall 5 agiall HY) A S

Bl a5 ¢ (-..IRG (TVA ¢ IBS)dilall cilanyaill dlae] :dilall cleadll o
Aalall e 4abal) cilgal) ol Gilawgall Qi 5 46l 4akal)
ae) a5 ¢ (SARL)s sanall Audghucall il SN Apady day i€al) Cargion
GiSall alil) (gl 3.1.2
j&\.ad;j\ Séﬁuwwﬂ&:\j ‘&ij@w@wﬁauéﬁjuﬁ\d‘a’g
1AV Sbgiaal) (o oall alal) eadamll (Sl (< 5 . Janll (385 Alad
Ll ghnall Janly g calgall paan o aledl byl g 1 (aladl Jygall) clilial) Lilas @
Godll bl e e 5 oSl anly bl claall 5 ylal e 3Ll 4 gl
Saiall JleY) s2a (lasa

cdandl Blysl dlac) g cdasaladdl )
el 3 A Sadall algall 2.2
ol ukil dud Ly culS 5 ¢2026/03/04 1 2026/02/12 (e i 858 caxial

calide Jadil 5l 838 (PIA Haiall plgall Ciegii 8 5. Jigall &gl )l o danaall dylail

s i€all Dl 4a)

36



ridall 5 agiall HY) A S

&AL DA e K Sl Gand dusiad) Sliluall 385 Jalye b Al @
(Al el piall (b)) Slleall clygs Calidg Je gaanll clad) den
Crags dualall dasll Gyl dae) 5 ccilsusgall Galall L)) aud Clad e gULY) o
il g Caacall Lali mant 5 cilela)
Al ASaT (385 i<l Dlae (and Al Al Mac) 5 Luslaall Jlec] b daalinall @
SCF. W 5 ausladll
2l e g3 5« (... TVA, IBS, DT)dysal dilial) cilasyeall dlac) 8 Laalisdl o
gl Gl g gyihall Slal) HUal
Glgal) it pe Kl @lBle 5o @ldl aghy <) Slee clile e g3Y) o
leadll g d)lay)
PN EN|]
adiel g elpiia On AW oy Al LgsS) Dl S skl e slaeY) o L b
W) i dse Glia¥) el Cus 48 e die e b gl ) il ges b
Callad sae e didatll b aaie) LeS el pall dastiad Jodte <l ey L (0.839 = L, S
B 5o oaxiall il s g Ogepm DbV Jalaa ¢ heagll slanl 8 Alidie dilias)
S sl il Gaadl daadlsl) dgalsall b cililaal) Jailae 0<e 8 Audail) Gl Craaluy

LAl A 8 Gl e sl adly () g dald Ly pis Lo 8 g

37



ARl g gilinl) S Juadl



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

-

: us
& Gua SPSS maliyy Pla (o jaiall Jlas¥) dbail) DA (30 Ayl il Juail) 128 %
canmiall JaaiVl (hlad DA (e laimil) HLaa) 5 e uiiall (il eagll slasd 3kl

oo Juanall il aslia sy

39



Asdlial) 5 gl G Juadl)

Ligall s it 35 1.1

bl ilae of Cpadine Gualae nlae Olsel 1 ) Gseige dlia 48 (e disal) (o5
5 ¢paleal dessgal AL g daaladll dipre B Gale pibige ol Cuilige cCpalaa el
Glsge 2l clarfiy 2lall agl e cpdll Baas s 20l of AWl 5 duslaal) Gl

t AU JKEN G aganyss OIS G daladl) (alSa ) Loaloatl

el Chagll cuua Al aj65:03 Jeil)

ABacnall
m of ibla Bila of adine cala
A pa (B (gl g of g
B e A g duadl
2l
ALl g Aataall o 3 ks
Cuda - Ada of

SPSS galin (4 godliua 1 juaall

t s WS Osiine 98V Osigal) Ly cinall ga %74 Fansiy AnleY) Ja dallal) 258 f Jaadls
1pal 5 ¢%9 Aoy Apala@BY) Clugal) & Gsidagall o11 duodis (gmalaall sy

O3S agesana b 6 sy Gpmmlaal chall 5 Clluall Jilae 5 sadiaall sladll

40



Asdlial) 5 gl G Juadl)

Omalaa e aigall 238 o8 dd)l) Adagioall 23alld dulyll o2 agan aad <3 Lo 5 %26
coplle

Fuigall Al s Ll ai 2.1
5 el T 0 53 0l Gn el 6 00 Bl 58 (553 1 ) igal) 58] o Al 555
Dl 10 5 Glsin 5 G 5 agadl G 5 «Dlsin 5 5 (i Gm 85 agad] e ¢yt

duigall Bpal) o dial) a6 104 S

B el 6 0

| REL
W5 B

B 51 0-il 53 5

SPSS galin (4 godliua 1 juaall

il 5 Gl e g 5 edl 6 e BT 53 agd eSlaall el of JSAT DA e el
Bpd (990 (Ll gl ¢ el 6 (e B B3 (gm0 Autdall (el ) s Aigall Canes el

Loty Slgine 5 ) (s (o s agod) 0l L) 5 % 18.75 duay (pitiaad gl 6

41



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

5 ¢%6.25 Aty Gl 10 ) s 5 (e 5y agadl 0l pSliall 1hal 5% 14.58
clgine 10 dgall agiud (o (Slie (gl G5
Al cpial Aagl slasyl .2

Lol 5 Al 3100 §aa (pe 38aY 3.1

Flis S W dalee Clan ye Gl 813 Gl e @il @ cclilad) dudas 8 g8l

obia) @hlie Jaadd (Alpha de Cronbach)

Lahal) 31 L€ Wl Jalea 102 Jgaad)

asal) Ol dac cluad) dae &g S W Jalas

adize oL 48 5lae 28 0.839

SPSS o aldeyl Qllal) dlae) (e jaaal)
el 8 0.70 A Jodal) ) sl Gelaiy 8 5 ¢0.839 Maay) #luig < W Jalae il

-(Creswell, 2014) duelas¥) asall & Luasl) bl

Clld) a8 aalasinl 3K dndlia 5 adiye L (st aiaty Ol o ) el Les

caluagll Slasy) loaly)

42



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

dulual) claugiall i jbaa 4.1

el Jlane adie) bl jglas cihlie el 3 (4 ) T () el Galiial) lasia 1yl

tlasl) Gllawgiall doglid Y

dulual) Glaugial) juedi e 103 Jgaad)

oeadl) Jlaal (Ggiusal

Gaby Lo 1ol [ aday 1.75 - 1.00 laa addic
dgaia Aoy (saha 2.50 -1.76 Uaddia
Aagia da)y Ggala 3.25 - 2.51 Losigia
8yuS Aoy aday 4.00 - 3.26 e

SPSS o aldeyl Qllal) dlae) (e 1 jdaal)

(X1) Al o)L Gaiill Loasl) Codla) jgaal uagll slaay) 5.1

el ol jene Claad Djlall Y 5 Aylall Cllasgidl V) Jpaall adl,

43



dEBlall el S Ladl)
Laasl) il jgaal gl slasy) :04 Jgaall
a) )
(S5inal Lauugial) Blaad) i
Slaaal)
il y) gal)
Lgia 0.962 2.73 1
4yl
cal) s
et 0.914 2.38 2
b |PA|
addia 0.942 1.92 3
%Ju\ Jaally
Jedlad) Jalas
et 0.914 1.88 4
Ll
Uafdia 0.937 1.87 Dlasa¥) Jalas 5
sISLaall
las asdia 0.792 1.73 6
Monte Carlo
alad) Jassgial)
addia 0.724 2.08 -
(MOY_XI)

SPSS o aldeyl Qllal) dlae) (e 1 jdaal)

tbusie 2 54 50 2.08 il LSl Ul jead alall Jacgiadll o Jpaall il (RS

Lol b aaiad Y D yihal) Lala®Y) clegall G s Lee (m8diall (ggisall (pana

Ligios oV ipall (& Lipaiil) lislsall el B g cdisaia Ay V) ) slYL gl

b Aal Slaasall b Llaaial Y1 LSl 831 Lgha s davsiall (giad) e 2.73

das (midiall (il (e 1.73 Lawssior 5,2Y) 4gyll (Monte Carlo) slSlaal) cabial ¢pa

L Jall 5l = 3las s Asaill Qo) 5 laas¥) Jas€ doal) £uaS) b)) of iy

44



S Ladl)
PRA{RA|] K) c—a‘lﬁﬂ\

CullaY 1 ol gylaill olaall  Anaalgl) Bgmdll LSy Las cdiatiia pladind ibigices o Juans

Al lacssal) i gk o3l

45



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

(X2) Al oL il Lo gil) Cullu) jgaal Ghagll slasy) 6.1

Gacgil) byl Heme @bliad Ljleeall @A) 5 dnluall clhgid) Y1 Jeaal) maas

Pl 4 e
Licgil) cullil) jgaal hagl slasy) :05 Jgaad
i)ty
S gl T giall Bylaad) Al
Sluaall
e alacy)
iy 0.724 3.33 1
i &) 5yl
Lanigia 0.617 3.04 ehal) 5l 2
Julas
Laki e 0.799 2.48 3
Qujfjw\
5 Geudl Silad
Laddia 0.988 2.46 4
Cale Ddanay)
aidia 0.956 2.02 il sl 5
alall Lo gial
Lanigia 0.484 2.67 -
(MOY_X2)

SPSS o aldeyl Qllal) dlae) (e 1 jdaal)

46



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

Los Jacsgiall (ggisall pan ps 52 5 ¢4 (30 2.67 Lacsil samil) alld Hoal alad) Jacsgiall &y
daddl) 5al) o alae¥) jran 5 daedl gl cullul d5jle el o alael ) iy
s 3.04 Lawssias bl 8)lities) 4l ¢3.33 iy it ye Jacsgian dediiesall duegil) Calla) Ao
Sl Lo Al Ll due gl culla) 1) Gl 8 o Al Glewsall of Gle
(siaall G 2.02 Janssias 8,81 £ pall iy gl Jing Ll 8 cAigall 5yl 5 i

Auad)  dadaidl el Gl e alaie ) Lagane (€a Laa il

47



dadlial) )

Glll) Juadll

(Y) LA aas) dllad | gaal ‘;R.AAJS\ slaay) 7.1

Adipe DAl A Adlad jpma cileal Anjlinall AN 5 Alall illacgid) ) Jgaad) s

SLAD A Allad jgaal Auasl slasy) :06 Jgaal)

Ll

W JER
(S icnall Laussial Bl il
Sl
L:d:iﬂ\ e:;d
3 0.748 3.31 (hiticadl) 1
dan gall
ol g
Lgia 0.707 3.27 <ly)yall 2
PN
839> (uead
Lgia 0.722 3.23 3
AW )3l
Dhlaadl Julss
Lgia 0.692 3.23 4
W)
g\.f}“ U:L«.us:i
Lgia 0.751 3.23 5
Lo gall L)
8ylay) alaie)
Lgia 0.736 2.73 6
alad) dass sidll
Lgia 0.404 2.96 -
(MOY_Y)

SPSS o aldeyl Gllal) dlae) (e 1 jdaal)

48



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

o g sn 54 00 2.96 il Al JaS) Allad jsaal aled) Jacsgiall of Jgaadl (e Cui
aed & Ml gl ol daaal le (€80 0sSu Cpuntnal) G ) s Las cacigiall (sinal
Jasgian Jo¥) Al 8 "Asnsgall iesal) Lagladill pe s Blie Cipla 8 5 LAl dal dlee
o "Ragall A Masl gl il e sy slael Ble cils s 331 &y adige
Ljlaall 5 g0l uaaY (bl i) G Bsad e S Lo sp 5273 Lavusias 5aY) Al

(N LA ggian e Laladl)

49



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

Z\ubﬁ\ cluajd jLad) . 2
‘;ae,\hl\ ausil lasl 1.2

FEA Lol paial) il oy Aliel e (hail) o5 Lalaal) Ailasy) LAY ela] (8

lolaa a ) &l (N < 50) 8yl cilisall i) o)lie L Shapiro-Wilk jlas) alassal,

rhaliill 5 el
‘:,a,\,ﬁhl\ aisil JLid) milii (07 Jgaad)
gelalast) &) galY) Shapiro-
pa) il
Kurtosis Asymétrie Wilk Sig.
Jgsta -0.858 0.196 0.033 MOY X1
b -0.588 0.175 0.074 MOY_X2
Jsika -0.176 -0.661 0.007 MOY Y

SPSS o eyl Qllhal) dlae) (e 1 jdaal)
CDlalas ad o) e uysie 8 (0.05) AN s elas ) Shapiro-Wilk jladl) il
Glahall lef 8 adiadl Sheall 58 5 [1+ ¢1-] sl Jaall (pana pds i puiial) el o)l
Shapiro— 4ilas) ad #ghm elld o Db Bprall Gliall e LdlueV) o oSS0 4K
Chat¥) o el Lee cronall aslsll e fas dnd a8 a5 0.957 50.929 o Wilk
plasia) (8 ccadl (Ko e 5 bl dapdas V Aiell pas reas lafiye 5 Clatha daxadall (0

Aalaall il laaY)

50



dadlial) )

Glll) Juadll

L)) Jalee e 23 clgaladl 5 Lgash 5 dabal) Cpstia (p Auhalsy¥) A ek lasY

:(MOY_Y) &l sl 5 (MOY_X1, MOY_X2) aliteeal) il (33 (pmapa

O g Blidy) L) il (08 Jgaad)

ANl (g5iwa Ogmpas Jalaa
asal aya FRARSHIPE N
Sig. ()
iDle a1 Y Ja e 0.879 0.023 Y-X1
dnge ADe
0.05 xe Jia 0.044 0.291 Y-X2
dage Al
0.01 xe Ja 0.002 0.430 X2-X1
o gia

SPSS o eyl Qllal) dlae) (e @ jaaal)

Masl Adled 5 Al b)) G Liliaa) Al dghals)) ADle bt e ali)Y) il e

O Lilian) Al i dmge Ahali) ADle 2ag3 (en 3 ((Sig.=0.879 r=0.023) L1l

g L)) dgag cpo WS (Sig.=0.044 r=0.291) Ll Masl Lllad 5 duegill il

AlaaY oLy Cingies Las ¢(Sig.=0.002 r=0.430) Logesisl cpliicaall (psyiall (s Jasgie

o1

ol A s die Ldadl) Aol



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

saiall i) jlasiy) Julas 3.2
A< 7 3galll 5asa 1.3.2

Jaiy) zigal Bags gadle 109 Jyaal)

asal Rl Sajal
L Janegia Jalis 0.313 R Ll Jalas

O 9.8 s Gl pxiall

0.098 R2yaanl Jalas
Y Glo
Byaa Al ke 1.229 Durbin—Watson

SPSS o eyl Qllal) dlae) (e @ jaaal)

Loyl agag ) ads lae R=0.313 &l sasial) Laliy¥) Jelas of 7 35aill (adle il gl
i R?=0.098 2aal) Jalaa Ll i) sl g cppasina Galfinall oy poniall cpn Lansi Jacs e
adlad 3 S il e %98 (gow i Y lae ) gl due il 5 Al )
o 5 oz il Lhady ol (AT dalse ) daaiiall %90.2) 35as s (3 LA 3las)
vl anall (S Lo 5 R?=0.058 L) ]l cucaid) diall aaa 385 0aill Jalas
gk o 5 Durbin— Watson 1.229 ded cuals LS ¢iyeadil) z3sail 368 o o] 5 duall

c Aol o (A B dsas DY 5 Srall Cliad) )

52



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

(ANOVA) <) ¢ gail) 41332.3.2

ANOVA (i) Judas il 110 Jgaad)

AN (Ggia
asal) ddi1 / ddI2 F dad z gl
Sig.
Js e zisal 2/45 0.098 2.442 syl

SPSS o eyl Qllal) dlae) (e 1 jdaal)

Sig.=0.098 AN (s xic 2.442 il F dad o (ANOVA) ulal) (st il < gl
s e U z3saill G iy Les (0.05) saciaall Ldlasy) AV dse olats dad 8 g
& S Gkl A Bygaamn Ghuedy e Cplfiadl) Cppaanall o) Jsdll S Y UL 5 clilas)
((Aasiye HT) 20l el JIall Y1 bt ) (JI6V) Za ol ol dgny g ¢ plall 3l ddlad
e ol ey o ) ane Al cilpanall aal 05 oas Lla it SN 2 3sail) AV @) 3)
Jall bl dae gl Cullld) cadl Gua dajiie pwie € AT LAY Wlla jlaaiVl gy ol

53



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

das i) clua @l Ll 5 jlaady) cdlalee 3.3.2

Gluadll Hlad) ¢ plaady) cdlalaa 11 Jgaad)

aSall aNA (sgia t Ao Beta B i)
Ja e LSl by
0.426 -0.804 -0.126 -0.70
gy H1 MOY_X1
)
Jla
0.033 2.204 0.346 0.289 dc il
dse H2
MOY_X2

SPSS o aldeyl Qllal) dlae) (e 1 jdaal)

t ) padll e Al s (Sar daniall stV it st e WU

Y=12.335-0.07 X; + 0.289 X,

et
SLall Alas) dles s Y
Sl YL gl 4l Gl 2 X

Sl YL gl due i) Cullld) X,

54



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

Abadl) Losadll Gl (e 3Eadl 4.3.2

Ldadl) dandl) ciladids 112 Jgaal)

KN Aol Sagall

Uha 236 Y 0.1 (e S 0.815 (cosiall MS)Tolérance

Aoe aag Y 10 e S 1.227 (ool DIS) VIF
Jsia 30 (e J8l 13.961 Index de condition

SPSS o eyl Qllal) dlae) (e 1 jdaal)
Oaltisall G priall (pn aaatiall Jadl) ol ) A1 (e dgaill glS Bpladl) Apnaail) ulydige i

ZBEaY) 5 daglall dalla laaiV) gl i elldy

55



dadlial) )

Glll) Juadll

) B giall s Alal) guiil) cilgre iy 13 Jgaad)

A YL juiil) cligeal uagll slasyl 4.2

(G gisall 428 gal) A o giall () i
eL:‘ .
Losigia %68.8 2.81 1
Gilagladl)
Ligia %62.6 2.77 5l eanagall 2
Sl
Glaayll (ads
Losigia %62.5 2.71 3
; el
atbll Gle
Lasigia %43.8 2.50 4
A gigall 4l
Uaidia %54.2 2.48 5
dalandy) d5ul)
L %46.6 2.44 6
sl
alall Lo gial
Louigia - 2.62 -
(MOY_H)

SPSS o aldeyl Qllal) dlae) (e @ jaaal)

56



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

Gy e ¢(2.50) Chaiiall Adasi jolaty g8 94 (40 2.62 Cligadd)l jeaal alall Jagiall &l
B 5 Lpahal)l Lol Glawgal) 8 M) 5ol Cullad aladi (e aa5 Llad ligaa 35a9
Gt 4y (%68.8 Aablge dui 5 2.81 Lawsgier Glisaall 4ails Ciloslaall alai Chan oy
O 2l 5 2,71 busia daadiall Clinapl) i & 2.77 Lausiar ansall plaay)
L s 5 cuatdiall (gsinall an 2.44 Lugia 5aY1 dnpall 8 ela doyaill Ul ai
Acilasbeall g Al Aaail) Al alaed Jy cdlagall algSl) Gl ad asall @l G ) ads

Hpnsasgal) 5LV Coraa g

57



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

gl dddla . 3
Gluadl) L) mili jadla 1.3

Cladadl) JLas) mili Gadle 114 Jgeal)

asal) Lilaay) dam) A dl)
A4S S :H
Beta=-0.126
Laghye sl dallad e 1y ange
Sig.=0.426
JLAl
i daegil) S H2
Beta=(.346
U gihe e Alled e JI cange
Sig.=0.033
DL

SPSS o aldeyl Qllal) dlae) (e 1 jdaal)
(Aagiye H1) (A dudaydl) Ao 4ddla 2.3
DL 3as) Adled 8 I oYL gl Al Gl s e Sleas) il il
Y daaill sda ol ye ¢(Sig.=0.426 Beta=—0.126) Ll dolad) Glawgall Jals
il Lgalatid adly lajase & OSad o Uy goaadl Lae Lol L) o 35 yally i
(MOY_X1=2.08) iasVl clasy) 4ic muail 51
Ol g AAIS Bygemy Wadae OIS 13) V) Lilas) 4ukd (Sa Y Lo ol il 51 o lly

S0 gy Jal) Y1 daad) 8 cdiiia daa adla) oda daiad L yilal) el o L g

58



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

st el Jacsgial) iy Lo 130 5 elgild aa 8 Cullad) (goan pae Y Gkl c¥ e
Gl g culll (& 5 ((1.87) i) dlas Giglad 5 (1.73) Monte Carlo \Sladl)
Syl Dogil) L pa8 4l

(Mssie H2) 40U dudajal) Aot A28L 3.3
Sl VL 5l de g3l LS Lilaas) Ja Ganse il s e daeiall V) (st (oS
sbasy) con A dagill oda juds 5 (Sig.=0.033 Beta=0.346) _lall dasl 4ils
) ihall Pliny ehadll sl 5 duaddll 5pal) e slae¥) ol ell @l aasll
(Sl Je 3.04 5 3.33 cllawgia
o Al daegill Cullu) sas Lyiall Slawgall b i) Luuse leag daill sda (Sl
Bl (3 Jl sl 38l o) ) el e sa s cdnaleall Sl 2 3laill (e Yoy Bal) 5 oSS
Aagiall dalill (e pdiie e sk & B Y (gba

Sl ) Cullid aladiad (e 2a5 dac siase e dsag Cligaall Hema Jalas il o
alas Caaiad clajeads 9 H2 5 HT (i yil) il ae JolST ilie (8 5 djiliad) lsagall b
5 Agige iy 2ol it ) Aaad) L)) Culludd Jledl) Gadatll 3 (2.81) @lasladl
Sl i o B g dlage Epaall )LadY) Cullul) (85 G A 8shaia dslaglas dalif
LS s Ay el G (0 o g pige g8 5 (2.44) 53Y) Al b els A

cgmasall acdl g loal) ) i A A Jead

59



AaBlial) 5 gl Gl Jasad

e o gl eLiyn Agiie duatyll dnapdl) O g daesdll bl st il e sl
el b i ang 5 chaith o sl lgnila 8 oS8 LA Jlas) ddlad e A L) elaYL gl
Lol Ghadl 8 LSl Cullly) e

-

P NEN]
bl At Alad e 2aeSl ullldU 5 dga 5 A by ) Ulist DA e Jeasil
QLA M 4 W oYL genll dae gl ) e sl iy Loa Al Ao i) Jod
Cirn S0 b s 5 (9AY) cullld) o Wlasia) SSY) GoluV IS duadal) 5,8l <y

bl Mas) 8 daal) cullll) e sl

60



dalal) daslald)



dalad) daslal)

Sl elVL o) b Jlawiad adlss lati d1jsne LIKE) e DY) L) Lahall sda Cin
Pla e i B 5 LAl a3 Dllad e ol 5 Ljilad) LabaBl) Slossgall G die b
b S L sl L gil) L) e it 4 j35a) Lobai®Y) lacgall 028 of Liad)

ball A e i Ll uld Akl Cudlad) Wl el Blas)
o Olansd) slae¥) ae Lo Ju b o) 505 QolulS dadal) 5,2l dian Ll
i Cava Gy i I oYL sl Glieall Ll W L) oaYL gl dads caullad
Cun L0eS) ) e il slaie) are Joa adl) Ulagi Lo ae 3850 Lo g8 5 ilagleall

adtie Clasles alai Cullud) sda callan

I 5 Luladll Clagleall daglaia sk 138 Uiny DA (e Lgaas ) a8 aal
VL sl slaa¥) e (e hlas J elaWU saall daeal Cilacssal) ) Cisag ¢ il
CpsSiy ) 5l b daiadie Cilinay s Byg e ¢(Bilgal) 3 A0 Anpall A Sl
Ngalaia) e Y|

llaY) el 6 Load ¢ (Caunius 48) duall ana s el dgaal) (e lade dadpall cagal
Oz 0l 5 Gl 5 Cpanlaad) e 48IS Clls) e Jgaandl a2 (A (il (1
st ddagiaal) 253))

sl o ST Sl ol i canigal) (g A oAby abill oS bl G aagll
asylad) Bl Jas

Al 5 gyobanall dylail) claball  dealsll @I s el 8 Auhal o3 il

Gk b Clawsall 03a legalss ) i) az i ¢ ilal) 8 Galaai®Y) ciliall Aulkl

62



dalad) daslal)

D canlal) Jalall & L) o3a el dbunssall B3LY) o V) e ) elVL gl Cullld
Jsasll ldle aaen of 5 Ll i) ddee 3 Il gl alal) Al Glasgall elys ) o

dade Gedd Ao A Al cl g )

63



aalyall daild
sl g il dalel) iU s L Jped S 5 el Lulail L(1994) g izl s

Glasleall 839n Cpend b duulaall Glosleal) sl o3 ((2019) Je A 2 el daal

252241 (1)4 ¢ Jae Yy Jlall slaid] dlas GslaiBY) dusssall b dusealaal)

) il e (IAS/IFRS) Llsall julaall 51.(2022) -g 6ol & o dglaa g ey

.59-39 (1)6 «Jac ¥/ 5 Jlall olaiél dhas . (ENIEM)dissssa Al

B e 25 ilsall 1428 ol s3aill (63 15 b &350 11-07 &) 0al) «(2007) bl
Lubalyiansl] pilial] dpsgand] dacsll 52all ¢ Mol gralaall Uil Gecmidll 2007

T4 224l ‘“‘:'.-’*"i”

— AW Jaally gl 8 daad) S ddasll b alasind ((2019) g s cpinn
« Revue d’économie et de statistique appliquée.—Jrva dwuwie s du) )

. 218-230¢76(1)

334-315 (1) 3 « soleaiiy/ JolSil " udissa

s ‘_g ‘._?AMM\ Jaaanl) QL\LA.AJLAA Aot s (2020) Ccz\:uabﬂ.i & c..iacg;jbm c._}cejd.od

329313 «(2) 10 «polesiil (55 e s yilinll Zandl b 3L 3lsal) 535n



S o) Sl gk B dyiall dugall JW el i L(2017) e
¢l Slalo .- 2016 /2014 55l Caudase B Aile dwwge Als 4y SCF

434-417 «(3) 11

Aahs =3 haidll Gl callas dager Gloudl gl (2015) .ze psdin o aeag i
Box-Jenkins dagicsHolt-Winters 3 Dl o) agail) ok lasiul 45k

Gl s _ales e duwlsall Cilagleal s (2011) .. 3 fe parasd

ub.dw}//j M/ 4.54 Q‘J\.A]\ ;,\.J‘),[\ a.um g_wuj c_w)uay (2021) (‘"63}9 o ec(_g.zbs

371-350 «(1)2 < sola
dﬁb J\.J ‘é:;":.'r'bl«ay, @/J;//(ZOOO) C&C‘Cm

Jadlall Calasheall de sill (ailadll gind b el suslaal 2Usil) cilalgad (2017) 7 casesd

:82-63 ¢(2)3 cdipeall prolae dganks )
Al Lnaladll Glagleall doe gl (ailadll saga duaal .(2019) ¢ Sl gl
dae —abian A —Lolai®y) dawgall dalally dalall GalbY @l ad s

142127 (1)4 cpamleal! Loleaidy] sl



ol 1okl g5 e e Ay Al 2 hlaall Qa5 SHIS Ciige sSlas . (2018) ¢ . chuals

Baikady, R., & Khan, S.R. (2022). The Palgrave Handbook of Research

Methodology. Palgrave Macmillan.

Bouzerba,R. (2024). Attempt to Build a Quantitative Model for Predicting
Financial Failure of a Sample of Algerian Economic Institutions.

Infernational Journal of Innovative Technologies in Social Science,

(3(43))- https://doi.org/10.31435/ijitss.3(43).2024.4094
Cochran, W.G. (1977). Sampling Techniques (3rd ed.). John Wiley & Sons.

Creswell, J.W. (2014). Research Design: Qualitative, Quantitative, and Mixed

Methods Approaches. SAGE Publications.

El Bachir, M. M., Mili, K., Bengana, |., & Benaouali, I. (2024). Predicting
Financial Failure in Algerian Public Insurance Companies Using the Kida

Model. Journal of Applied Data Sciences, 5(2), 508-519.

https://doi.org/10.47738 /jads.v5i2.212

Gavard-Perret, M.L., Gotteland, D., Haon, C., & Jolibert, A. (2012).

Méthodologie de la recherche en sciences de gestion. Pearson

Education France.



Kerroucha, F. Z., Bensaid, M., Naimi, H., & ELhamoud, T. (2016). A
Proposed Model for Predicting the Financial Failure of Companies Using
Partial Least Square Logistic Regression (Comparative study between
Algeria and Jordan). /OSR Journal of Business and Management,

18(09), 20-28. https://doi.org/10.9790/487X-1809022028

Kimouche, B. (2021). Accounting Reforms and Accounting Quality: Evidence
from Algeria. Review of Economic and Business Studies, 14(1), 33-53.

https://doi.org/10.47743[rebs—-2021-1-0002
Kremer—Marietti, A. (1993). Le positivisme. Presses Universitaires de France.

Lamine, C. M., Tebbakh, |., & Lacheheb, M. (2()17). The Role of Financial
Ratios to Predict Financial Distress: A Case Study of Sample Small and
Medium Enterprises Algerians in the Period (2009-2014). European

Journal of Business and Management, 919), 136-143.

Likert, R. (1932). A technique for the measurement of attitudes. Archives of

Psychology, 22(140), 5-55.
Lyotard, J.F. (1995). La condijtion postmoderne. Les Editions de Minuit, Paris.

Piaget, J. (1967). Logique et connaissance scientifique. Gallimard, Paris.



Poussing, N., & Dagorn, N. (2012). Méthodes de recherche en management.

Dunod, Paris.

Saunders, M., Lewis, P., & Thornhill, A. (2016). Research Methods for

Business Students (71‘/7 ed. ) Pearson Education.






Ol ) galall



Liad) LalaBy) cilawdal) B JHAN JA3) Ldlad Ao Al oL Gaiil) cullud aladiad i

Slae) s el ) Gaag @) i) 13 2Kl adal ¢ Jiale 35S0 dlae) )
S S g echball Aas) g L oYL gl cudlad e el 4 ol Glawgal)

LAl M el bla
il o ala®y) cleagall Jaly Adldly duladd) ge wplan Gl Ol 138 4sg
Glwge Jah Glaany 2lall agl G cpdl) Ll duslad) pamas dl g sl

B 5 s ol 13 e LAY Bty daalas ciilKa gl Lol

g ok e (aleV adiide oShla] of We dicginge IS BaYL Jeadl) S gay

S g e RS ey Claslaall il Ljud) laa

Al 38 lad) b aSianliny aSiglal e oS) St

Sk 3k sk ke k%

Dans le cadre de la préparation d'un mémoire de Master, nous mettons a
votre disposition ce questionnaire qui vise a mesurer le degré de dépendance
des entreprises économiques en Algérie vis—a—-vis des méthodes de prévision
de la performance financiére dans la prise de décision, et comment ces

méthodes influencent la prise de décision



Ce questionnaire s’adresse aux professionnels de la comptabilité et de la
finance exercant au sein des entreprises économiques ou des cabinets
comptables, ainsi qu’aux étudiants en comptabilité et finance ayant effectué
des stages dans des entreprises ou des cabinets comptables. Le temps de

réponse a ce questionnaire est estimé a environ cinq minutes.

Nous vous prions de répondre avec objectivité. Les réponses recueillies seront
utilisées uniquement a des fins scientifiques, tout en garantissant la

confidentialité totale des informations et I’anonymat des participants.

Nous vous remercions sincerement pour votre coopération et votre

contribution a la réussite de cette étude.
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Informations Générales



Age

o 18-20
o 21-30
o 31-40
o 41-50
o 51-60

o Plus de 60

Genre

o Homme

o Femme

Niveau d'études

o Licence
o Master ou Magistére
o Doctorat

o Formation professionnelle

Qui étes-vous ?

o Agent comptable



o Expert-comptable, commissaire aux comptes ou consultant financier,
comptable agrée

o Employé ou ancien employé de la direction comptable et financiére
d'une entreprise économique

o Etudiant en comptabilité et finance ou jeune dipldomé

o Autre :

Combien d'années d'expérience professionnelle avez-vous en

comptabilité et finance ?*

o Moins de 6 mois
o De 6 mois a 2 ans
o De2a5ans

o De5al0ans

o Plus de 10 ans

Application des méthodes de prévision de la performance financiére

Quels sont les outils financiers et comptables les plus utilisés au sein

de I'entreprise?

0 Le bilan

[0 Le compte de résultat



[0 Tableau des Flux de Trésorerie

O Les ratios financiers (liquidite, rentabilite, equilibre financier, indicateurs
d'activite)

O Le budget prévisionnel

[0 Les methodes de prevision de la performance financiere (quantitatives,

qualitatives)

Votre formation a-t-elle inclus des méthodes de prévision de la

performance financiere ?

O Analyse de régression

[ Analyse des series chronologiques (Prevision basee sur les données
historiques, telles que les modeles Arima, Holt—Winters, Box-
Jenkins...).

[0 Simulation (Monte Carlo)

[0 Modéles de prévision de la défaillance financiéere (Altman, Kida,
Sherrod...)

[0 Les ratios financiers (quuidité, rentabilité, équilibre financier, indicateurs
d'activite)

O Le budget prévisionnel

O Analyse de scénarios (optimiste, réaliste, pessimiste)



[0 Etudes de marché et enquétes

O Consultation d'experts

0 Meéthode Delphi (pour concilier les avis de plusieurs experts)
O Recours a l'expérience et au jugement personnel

0 Autre:

Dans quelle mesure l'entreprise s'appuient—elles sur les méthodes

QUANTITATIVES suivantes pour prévoir la performance financiére ?

Ne Ne
S'appuie
s'appuie s'appuie S'appuie
fortement
pas du tout | pas

Analyse des ratios

financiers

Analyse de régression

Analyse des séries
chronologiques (Prévision
basée sur les données
historiques, telles que les
modeles Arima, Holt-

Winters, Box-Jenkins...).

Simulation (Monte Carlo)




Modéles de prévision de la
défaillance financiére

(Altman, Kida, Sherrod...)

Les budgets prévisionnels

Analyse des ratios

financiers

Analyse de régression

Analyse des séries
chronologiques (Prévision
basée sur les données
historiques, telles que les
modéles Arima, Holt-

Winters, Box—Jenkins...).

Simulation (Monte Carlo)

Modéles de prévision de la
défaillance financiére

(Altman, Kida, Sherrod...)

Les budgets prévisionnels

Dans quelle mesure l'entreprise s'appuient—elles sur les méthodes

QUALITATIVES suivantes pour prévoir la performance financiére ?



Ne
s'appuie

pas du tout

Ne
s'appuie

pas

S'appuie

S'appuie

fortement

Analyse de scénarios
(optimiste, réaliste,

pessimiste)

Etudes de marché et

enquétes

Consultation d'experts

Methode Delphi  (pour
concilier les avis de

plusieurs experts)

Recours a l'expérience et

au jugement personnel

Analyse de scénarios
(optimiste, réaliste,

pessimiste)

Etudes de marché et

enquétes

Consultation d'experts




Méthode Delphi  (pour
concilier les avis de

plusieurs experts)

Recours a l'expérience et

au jugement personnel

Indiquez votre degré d'accord avec les affirmations suivantes:

Pas du

Pas Tout a fait
tout D'accord

d'accord d'accord
d'accord

La capacité prédictive des
informations  financiéres
est prise en compte lors
de I'élaboration des états

financiers

Le systeme d'information
comptable en Algérie
permet de prévoir la

performance financiére

Il est nécessaire que les
informations comptables

et les états financiers

aient une capacité




prédictive de la

performance financiere

Les entreprises
algériennes tiennent
compte des informations
comptables lors de la
prise de décisions

stratégiques

Les meéthodes
quantitatives de prévision
financiere sont plus
précises que les

meéthodes qualitatives

La capacité prédictive des
informations  financiéres
est prise en compte lors
de I'élaboration des états

financiers

Le systéeme d'information
comptable en Algérie
permet de prévoir la

performance financiére




Il est nécessaire que les
informations comptables
et les états financiers
aient une capacité
prédictive de la

performance financiere

Les entreprises
algériennes tiennent
compte des informations
comptables lors de la
prise de décisions

stratégiques

Les méthodes
quantitatives de prévision
financiere sont plus
précises que les

meéthodes qualitatives

Impact des méthodes de

prise de décision

prévision de la performance financiére sur la

Veuillez indiquer votre degré d'accord avec les affirmations suivantes :




Pas
tout

d'accord

du

Pas

d'accord

D'accord

Tout a fait

d'accord

Les méthodes de prévision
financiere aident a
améliorer la qualité des

décisions financiéres

La direction s'appuie sur
les résultats de la
prévision financiere avant
de prendre des décisions

importantes

Les méthodes de prévision
financiere contribuent a
réduire les risques

financiers

Les méthodes de prévision
financiére aident a |la
planification  future de

I'entreprise

L'utilisation des méthodes
de prévision financiére

contribue a améliorer la




performance financiére de

I'entreprise

Les informations
comptables fournies a
I’aide des meéthodes de
prévision servent de base
a la prise de décisions

stratégiques efficaces.

Une  faible prévision
financiere augmente la
probabilité de prendre des

décisions inefficaces

Les méthodes de prévision
financiere aident a
améliorer la qualité des

décisions financiéres

La direction s'appuie sur
les résultats de la
prévision financiere avant
de prendre des décisions

importantes

Les méthodes de prévision

financiére contribuent a




réduire les risques

financiers

Les méthodes de prévision
financiere aident a la
planification  future de

I'entreprise

L'utilisation des méthodes
de prévision financiéere
contribue a améliorer la
performance financiére de

I'entreprise

Les informations
comptables fournies a
I’aide des méthodes de
prévision servent de base
a la prise de décisions

stratégiques efficaces.

Une  faible prévision
financiere augmente la
probabilité de prendre des

décisions inefficaces

Si votre entreprise applique des méthodes de prévision, dans quels

types de décisions sont-elles utilisées ?



O Investissement

0 Financement

O Exploitation

0 Autre :

Les obstacles a Il'utilisation des méthodes de prévision de la

performance financiére en Algérie sont :

Pas
tout

d'accord

du

Pas

d'accord

D'accord

Tout a fait

d'accord

Le manque de

compétences

La faiblesse des systémes

d'information

Les entreprises
algériennes  n'accordent
pas suffisamment
d'importance a la prévision

financiére

Le manque de logiciels

spécialisés




L'instabilité de
I'environnement

économique

L'absence de données

historiques fiables

Le manque de

compétences

La faiblesse des systémes

d'information

Les entreprises
algériennes  n'accordent
pas suffisamment
d'importance a la prévision

financiére

Le manque de logiciels

spécialisés

L'instabilité de
I'environnement

économique

L'absence de données

historiques fiables




Vos remarques ou suggestions éventuelles concernant le sujet de

I'étude
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Récapitulatif de traitement des
observations

[ %
Statistiques de fiabilité Observations  Valide 48 100,0
Alpha de Mombre Exclu® i 0

Cronkbach d'éléments

Total 43 100,0

L b a. Suppression par liste basée surtoutes

les variables de la procédure.
ool sl s
Tests de normalite
Kolmogorov-Smirmoy? Shapiro-Wilk

Statistiques ddl Sig. Statistiques ddl Sig.
MOy _x1 134 4a 030 b48 4a 033
MOy _%2 47 43 011 LTy 43 074
MOY_Y 72 LE] 001 G248 43 ooy

a. Correction de signification de Lilliefors
Statistiques descriptives
[ Asymeétrie kKurtosis
Erreur Erreur

Statistiques  Statistiques standard Statistiques standard
MOy _x1 43 1496 343 -.858 G674
MY _x2 43 174 343 -.588 G674
MOY_Y 43 -, 661 343 - 176 G674

[ valide (liste) 48




sl clasy)

Statistiques descriptives

[+l Minimum  Maximum  Moyenne  Ecart type

MOy _X1 48 1,00 3,83 2,0833 T2363
MOY_¥2 48 1,80 3,60 2 GBEAET 48348
MOY_Y 48 2,00 3,57 29583 40402
Allall el ol s dnafh bl 43 1 4 2,38 814
M= s el il 48 1 4 1,87 937
(Arima, Holt-Winters, 43 1 4 1,88 914
Box-Jenkins.. ) da cull i
At 1 oM Yo

Monte Carlo)uwssh cudl i 48 1 4 1,73 782
Sl T AL o1 Spandh adidh
IS i ga slElas)

(Altman, Kida, Sherrod..) LE:] 1 4 1,82 G942
bl "l = 3t donafhl L
E'.LAI
s il eoals 3 gall Al sl Ll 48 1 4 273 62
chiles s gl L) 48 1 4 2,48 7449
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wrale Sl

el bl g Lo s gl L 48 2 4 3,04 B17
ol cdla gl e gl cudl 48 1 4 2,02 956
£l s dae gl o

o el e abase i das gl CadlL 48 1 4 3,33 724
1_34.=_=..il

et b Ml il L e Ls 48 1 4 3,23 722
llall sl 4] il 51g=

EL&IE@AI@&G&; 6101 Latas 48 1 4 2,73 36
gl ool gl gl el o
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Al Lol
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wfpall | hasaall
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A Ealodf il wdll Le ' '
Al ol il el 51
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Corrélations
MOY_ X1 MOY_X2  MOY_Y

mm

MOy _x1 Corrélation de Pearson 1 430 023
Sig. (hilatérale) 0oz 879
M 48 48 48

MOY_¥2  Corrélation de Pearson 4307 1 291
Sig. (bilatérale) 002 044
[+ LY 43 43

Moy _Y Corrélation de Pearson 023 ,291x 1
Sig. (hilatérale) 878 044
M 47 43 43

** |a corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral).

* La corrélation est significative au niveau 0.05 (hilatéral).

asiall jlaady) Julas

Variables introduites/éliminées®

YWariahles YWariahles
Modé|e introduites eliminées Méthode
1 MGY_}{E,b . Introduire
MOy _x1

a. Variable dépendante : MOY_Y

b. Toutes les variables demandées ont été
introduites.

Récapitulatif des modéles”

Erreur Modifier les statistiques
standard de Yariation de Sig. Variation Durhin-
Modéle R R-deux  R-deuxajustd  [l'estimation R-deux Variation de F ddl1 ddi2 deF Watson
1 3 098 058 39216 058 2,442 2 45 058 1,229

a. Prédicteurs : (Constante), MOY_X2, MOY_x1
b. Variable dépendante : MOY_Y



Somme des

ANOVA?

Mad&le Carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression A1 2 AT6 2442 ,UEIEb
de Student 6821 45 54
Total 7672 47
a.Variahle dépendante : MOY_Y
b. Prédicteurs ; (Constante), MOY X2, MOY _x1
Coefficients”
Coeflicients Intervalle de confiance & 95 0%
Coefficients non standardisés  standardisés pourB Corrélations Statistiques de colingartd
Erreur Borme Bame Corrélation
Modéle B standard Béta t Sig inférieure supérieure simple Partielle  Partielle  Tolérance VIF
1 (Constante) 2,335 A7 7,247 =001 1,686 2,984
MOY_x1 -070 oae -126 -804 426 - 247 106 023 119 S114 815 1227
MOY_x2 289 13 346 2,204 033 025 553 1291 312 312 818 1,227
a. Variahle dépendante : MOY_Y
Corrélations du coefficient”
Modéle MOy _x2 MO _x1
1 Corrélations Moy _x2 1,000 -.430
MO _X1 -.430 1,000
Covariances  MOY_x2 o7 -.005
MY X1 -005 oo
a.Variable dépendante : MOY_Y
Diagnostics de colinéarité®
Index de Proportions de la variance
Modé&le Dimension  Valeur propre condition (Constante)  MOY_X1 MOy _%2
1 1 2824 1,000 oo 01 oo
2 061 6909 a2 93 04
3 015 13,861 .88 06 1213
a. Variable dépendante : MOY_Y
Statistiques des résidus”
Minimum  Maximum  Moyenne  Ecarttype [+
Valeur prédite 2,7373 3,2464 289583 2643 48
de Student - 892548 JGOGEES L0ooon 38373 48
Valeur prédite standard -1,748 2,278 000 1,000 48
Résidus standard -2,360 1,777 ooo a7a 48

a.Variahle dépendante : MOY_Y



Statistiques descriptives

[+ Minimum  Maximum  Moyenne  Ecarttype

el 15 gl sl s 48 1 4 2,44 1,029
[l SN pmit] s 852l 8

ol 1L gl sl el o 48 1 4 2,81 704
phtcanua] o il el

[fecalon gl

UTPPAT'{ PR e PRSI PENC PN 48 1 4 2,77 805
iyl enlanaall] oo 815200 8

[t ‘il 481E dnaa] esas Y

LTI LTy’ FR Y PN PERTT PR 48 1 4 271 798
waibina ol ] o i 5el 8

ol o1l “pasdl e sl csls o 48 1 4 2,48 899
] e 2

[l

ol 1L gl sl el o 48 1 4 2,60 851
wabiladl calie] a5l 8

[ 58 pall a2 Ll

MOY_H 48 1,60 4,00 2,6181 55005
M valide (liste) 43




